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Проблеìи функц³онування ì³жбанк³вñького ринку 
в Україн³

Аíàë³зуєтüся ì³жбàíê³всüêий риíîê, яêий в³д³ãрàє вàжëиву рîëü у зàбåзпåчåíí³ 
íîрìàëüíих уìîв фуíêц³îíувàííя ãрîшîвîãî риíêу. В³í є îб’єêтîì дåржàвíîãî 
рåãуëювàííя, сëуãує ìåхàí³зìîì впëиву дåржàвíих îрãàí³в вëàди íà д³яëüí³стü 
êîìåрц³йíих бàíê³в, íà стàí ãрîшîвî-êрåдитíîї ³ вàëютíîї систåìи ³ 
бåзпîсåрåдíüî íà åêîíîì³êу в ц³ëîìу.
Ключові слова: ì³жбàíê³всüêий риíîê, ì³жбàíê³всüê³ дåпîзити, ì³жбàíê³всüêий 
êрå дит, ф³íàíсîв³ пîсåрåдíиêи, íîрìи ë³êв³дíîст³, êрåдитí³ рåсурси, êрåдитíий ри-
зиê, бàíêи, îпåрàц³ї, îвåрдрàфт, êрåдити îвåрíàйт, ì³жбàíê³всüêà åëåêтрîííà б³ржà.

� В ñóчàñíèõ óìîâàõ òðàíñфîðìàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè äîñë³äæåííÿ ñòàíó 
бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà ì³æбàíê³âñüêèõ â³äíîñèí íàбóâàє îñîбëèâîãî зíàчåííÿ. 
Цå зóìîâëюєòüñÿ ³ñòîòíèì ï³äâèщåííÿì âèìîã äî бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, äî 
¿¿ êðåäèòíî-³íâåñòèö³йíîãî ïîòåíö³àëó, äî ¿¿ ñò³йêîñò³ ³ ë³êâ³äíîñò³, à òàêîæ 
íåäîñòàòí³ì äîñë³äæåííÿì ïðîбëåìè ì³æбàíê³âñüêèõ â³äíîñèí â óêðà¿íñüê³й 
íàóêîâ³й ë³òåðàòóð³. Íà íèí³шíüîìó åòàï³ ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ 
àêòóàëüíèì ñòàє âèзíàчåííÿ зàêîíîì³ðíîñòåй ðîзâèòêó âñ³õ ñåãìåíò³â ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó äëÿ ïðàâèëüíîãî ïðîãíîзóâàííÿ зàãàëüíîðèíêîâî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³.

Ì³æбàíê³âñüêèй ðèíîê є âàæëèâèì ñåãìåíòîì ф³íàíñîâîãî ðèíêó ³ â³ä³ãðàє 
зíàчíó ðîëü ó ï³äòðèìö³ ë³êâ³äíîñò³ â³òчèзíÿíî¿ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà ïåðåбóâàє 
â ñòàä³¿ ñòàíîâëåííÿ. Пðîбëåìè фóíêö³îíóâàííÿ òà ïåðñïåêòèâè ðîзâèòêó 
ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ ó ф³íàíñîâ³й ë³òåðàòóð³ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåí³. 
Вàæëèâ³ñòü ³ àêòóàëüí³ñòü öèõ ïðîбëåì ïîòðåбóюòü ÿê îñìèñëåííÿ òåîðåòèчíèõ 
зàñàä, òàê ³ ðîзðîбêè ìåòîäîëîã³чíèõ ï³äõîä³â òà ïðàêòèчíèõ óзàãàëüíåíü ³ 
ïðîïîзèö³й. Рîзâèòîê ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ äîñë³äæóâàëè â³òчèзíÿí³ 
âчåí³ ². Бåзâåðõà, Д. Гëàäêèõ, Я. Оñòàïчóê, С. Пðîöåíêî, À. П³äðóчíèй.

Дîö³ëüí³ñòü âèâчåííÿ ðîзâèòêó ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó ï³äòâåðäæóєòüñÿ 
зíàчóщ³ñòю öüîãî ðèíêó â ðèíêîâ³й åêîíîì³ö³. Цåй ðèíîê â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü 
ó зàбåзïåчåíí³ бàíê³â êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè â ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ ¿õ ë³êâ³äí³ñòю. 
В Óêðà¿í³ öÿ ðîëü ðèíêó íàбóâàє îñîбëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ ó зâ’ÿзêó ³з зàãîñòðåííÿì 
ïðîбëåìè ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â, ñïðèчèíåíî¿ зàãàëüíèì ñïàäîì âèðîбíèöòâà, ïëàò³æíîю 
êðèзîю, ³íшèìè ìàêðîåêîíîì³чíèìè фàêòîðàìè. Гðîшîâî-êðåäèòíå ðåãóëюâàííÿ 
äåðæàâè, бåзóìîâíî, âïëèâàє íà ñòàí ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà âñ³õ йîãî ñåãìåíò³â. 
Вàæëèâå зíàчåííÿ ó âèâчåíí³ ïðîбëåìè ðîзâèòêó ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ 
ìàє äîñë³äæåííÿ ìåíåäæìåíòó âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ бàíêàìè íà öüîìó ðèíêó.

Міжбанківський ринок – частина фінансового ринку, де тимчасово вільні 
ãðîшîâ³ êîшòè êðåäèòíèõ óñòàíîâ зàëóчàюòüñÿ ³ ðîзì³щóюòüñÿ бàíêàìè ì³æ 
ñîбîю ïåðåâàæíî ó фîðì³ ì³æбàíê³âñüêèõ äåïîзèò³â íà êîðîòê³ òåðì³íè.

В Óêðà¿í³ ñóб’єêòàìè ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó є êîìåðö³йí³ бàíêè, ÿê³ 
âèñòóïàюòü ó ðîë³ ф³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â ïðè ïåðåðîзïîä³ë³ êîшò³â ³ зä³йñíåíí³ 
ïëàòåæ³â íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó.
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Ì³æбàíê³âñüê³ äåïîзèòè, ÿê³ íàäàюòüñÿ â ìåæàõ êîðåñïîíäåíòñüêèõ â³äíîñèí 
ì³æ бàíêàìè, â³ä³ãðàюòü ðîëü ³íñòðóìåíòà íàëàãîäæåííÿ ò³ñí³шèõ ³ äîâ³ðëèâ³шèõ 
â³äíîñèí ì³æ бàíêàìè. Тèìчàñîâî â³ëüí³ êîшòè ó бàíêó âèíèêàюòü чåðåз 
â³äñóòí³ñòü íåîбõ³äíîãî ïîïèòó íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó àбî íåâèã³äí³ñòü ðîзì³щåííÿ 
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ñåðåä êë³єíò³â [4, ñ. 58].

Найпоширеніші терміни депозитів – один, три і шість місяців, граничні – 
â³ä îäíîãî äíÿ äî äâîõ ðîê³â. Зàñîбè ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
комерційними банками не тільки для короткострокових, а й для середньо – і 
äîâãîñòðîêîâèõ àêòèâíèõ îïåðàö³й, ðåãóëюâàííÿ бàëàíñ³â, âèêîíàííÿ âèìîã 
öåíòðàëüíèõ бàíê³â. В³äñîòêîâ³ ñòàâêè âðàõîâóюòü âëàñí³ âèòðàòè бàíê³â, 
ïðèйíÿòèй íèìè êðåäèòíèй ðèзèê, ñï³ââ³äíîшåííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³¿ òà 
³íш³ фàêòîðè. Вîíè є бàзîâèìè ïðè ðîзðàõóíêó â³äñîòêîâèõ ñòàâîê зà ³íшèìè 
äîâãîñòðîêîâ³шèìè êðåäèòàìè íà íàö³îíàëüíîìó ³ ì³æíàðîäíîìó ðèíêàõ 
ïîзèêîâèõ êàï³òàë³â.

Ì³æбàíê³âñüê³ äåïîзèòè ïîâ’ÿзàí³ з àêòèâíèìè äåïîзèòíèìè îïåðàö³ÿìè 
бàíê³â, òîбòî âêëàäåííÿì òèìчàñîâî â³ëüíèõ êîшò³â îäíèõ бàíê³â ó ³íш³ êðåäèòí³ 
óñòàíîâè, â ò. ч. Цåíòðàëüíèй бàíê. Вíåñåííÿ äåïîзèò³â êîìåðö³йíèìè бàíêàìè ó 
Цåíòðàëüíèй бàíê ó ìåæàõ îбîâ’ÿзêîâèõ ðåзåðâ³â є îäíèì ³з ìåòîä³â ðåãóëюâàííÿ 
ñóêóïíîãî ãðîшîâîãî îб³ãó êðà¿íè. В³äïîâ³äíî äî чèííîãî зàêîíîäàâñòâà â Óêðà¿í³ 
êîìåðö³йí³ бàíêè ìàюòü ïðàâî íà îòðèìàííÿ â³ä ÍБÓ, ÿê бàíêó îñòàííüî¿ 
³íñòàíö³¿, êðåäèò³â чåðåз êðåäèòí³ àóêö³îíè, ëîìбàðäí³ îðãàí³зàö³¿, ïåðåîбë³ê 
âåêñåë³â íà óìîâàõ äâîñòîðîíí³õ óãîä.

Сòàí ì³æбàíê³âñüêèõ äåïîзèò³â ó ïåðш³й ïîëîâèí³ 2007 ð. бóâ òàêèì. Ó 
òðàâí³ 2007 ð. ñåðåäíüîзâàæåíà ïðîöåíòíà ñòàâêà зà äåïîзèòàìè, зàëóчåíèìè 
íà ì³æбàíê³âñüêîìó äåïîзèòíîìó ðèíêó, зíèзèëàñÿ íà 0,1 ïðîöåíòíîãî ïóíêòó 
й ñòàíîâèòü 5,0% ð³чíèõ. Гîëîâíèì чèíîì öå â³äбóëîñÿ зà ðàõóíîê зìåíшåííÿ 
ñåðåäíüî¿ âàðòîñò³ ì³æбàíê³âñüêèõ äåïîзèò³â ó íàö³îíàëüí³й âàëюò³ (з 4,6% ó 
êâ³òí³ äî 4,4% ó òðàâí³).

Вàðò³ñòü бàíê³âñüêèõ äåïîзèò³â ó ³íîзåìí³й âàëюò³ ïðîòÿãîì òðàâíÿ íå 
зì³íèëàñÿ ³ ñòàíîâèòü 5,4% [1, ñ. 49].

Зîбîâ’ÿзàííÿ бàíê³â зà ì³æбàíê³âñüêèìè äåïîзèòàìè ïðîòÿãîì ñ³чíÿ-òðàâíÿ 
2007 ð. зðîñëè âñüîãî íà 4,5% ³ íà 1 чåðâíÿ 2007 ð. ñòàíîâèëè 9,5 ìëðä. ãðí. 
Сòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ бàíê³â зà êîшòàìè, зàëóчåíèìè íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó, 
ñêîðîòèëèñÿ ïîð³âíÿíî з ïîчàòêîì ïîòîчíîãî ðîêó íà 2,4%. Пðè öüîìó ó òðàâí³ 
¿õ îбñÿã зìåíшèâñÿ íà 10,7% [1, ñ. 42].

Міжбанківські кредити – одне з основних джерел формування банківських 
êðåäèò³â. Оòðèìàííÿ êðåäèò³â â ³íшèõ бàíêàõ äàє ìîæëèâ³ñòü бàíê³âñüêèì 
óñòàíîâàì ïîïîâíюâàòè âëàñí³ êðåäèòí³ ðåñóðñè. Пðè íàäëèшêó ðåñóðñ³â бàíê 
розміщує їх на міжбанківському ринку, при нестачі – купує на ринку. Ринок 
ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â є âàæëèâîю ñêëàäîâîю ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Íà ïðàêòèö³ 
âèêîðèñòîâóюòüñÿ òàê³ îñíîâí³ ð³зíîâèäè ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòó:
− îâåðäðàфò зà êîðåñïîíäåíòñüêèìè ðàõóíêàìè: íà â³äïîâ³äíîìó ðàõóíêó 

îбë³êîâóюòüñÿ ñóìè äåбåòîâèõ (êðåäèòîâèõ) зàëèшê³â íà êîðåñïîíäåíò ñüêèõ 
ðàõóíêàõ бàíê³â íà ê³íåöü îïåðàö³йíîãî äíÿ;

− êðåäèòè îâåðíàйò, ÿê³ íàäàí³ (îòðèìàí³) ³íшèì бàíêîì: âîíè íàäàюòüñÿ 
бàíêàì íà òåðì³í íå б³ëüшå îäíîãî îïåðàö³йíîãî äíÿ. Цåй âèä ì³æбàíê³âñüêîãî 
êðåäèòó âèêîðèñòîâóєòüñÿ äëÿ зàâåðшåííÿ ðîзðàõóíê³â ïîòîчíîãî äíÿ;

− êîшòè, ÿê³ íàäàí³ (îòðèìàí³) ³íшèì бàíêîì зà îïåðàö³ÿìè РЕПО. Ц³ îïåðàö³¿ 
ïîâ’ÿзàí³ з êóï³âëåю ö³ííèõ ïàïåð³â íà ïåâíèй ïåð³îä чàñó з óìîâîю зâîðîòíîãî 
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Ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³

¿õ âèêóïó зà зàзäàëåã³äü îбóìîâëåíîю ö³íîю àбî з óìîâîю бåзâ³äêëèчíî¿ 
ãàðàíò³¿ ïîãàшåííÿ ó ðàз³, ÿêщî òåðì³í îïåðàö³¿ РЕПО зб³ãàєòüñÿ ³з òåðì³íîì 
ïîãàшåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Íà ê³íåöü òðàâíÿ 2007 ð. âèìîãè бàíê³â зà êðåäèòàìè, íàäàíèìè íà 

ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó, ñòàíîâèëè 23,9 ìëðä. ãðí., щî íà 28,3% (5,3 ìëðä. ãðí.) 
б³ëüшå, í³æ íà ïîчàòîê ðîêó. Пðè öüîìó зàбîðãîâàí³ñòü зà ì³æбàíê³âñüêèìè 
êðåäèòàìè ó íàö³îíàëüí³й âàëюò³ з ïîчàòêó ðîêó зб³ëüшèëàñÿ íà 21,8%,â 
іноземній – на 34,4% і становила відповідно 11,1 та 12,8 млрд. грн. Однак у 
òðàâí³ 2007 ð. òåíäåíö³ÿ äî зðîñòàííÿ âèìîã бàíê³â зà êðåäèòàìè, íàäàíèìè íà 
ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó, зàïîчàòêîâàíà â ëюòîìó, зì³íèëàñÿ íà ïðîòèëåæíó. 
Íåзâàæàючè íà зíèæåííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê íà ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó 
ðèíêó, âèìîãè бàíê³â зà ì³æбàíê³âñüêèìè êðåäèòàìè ïðîòÿãîì òðàâíÿ зìåíшèëèñÿ 
íà 1,6% зà ðàõóíîê ñêîðîчåííÿ зàбîðãîâàíîñò³ зà êðåäèòàìè, íàäàíèìè â 
íàö³îíàëüí³й âàëюò³. Цå ñâ³äчèëî ïðî зíèæåííÿ ïîïèòó íà ì³æбàíê³âñüê³ êðåäèòè 
â íàö³îíàëüí³й âàëюò³, щî ïîÿñíюâàëîñÿ äîñòàòíüîю зàбåзïåчåí³ñòю бàíê³â 
âëàñíèìè ðåñóðñàìè. Б³ëüш³ñòü íàäàíèõ êðåäèò³â бóëè êîðîòêîñòðîêîâèìè (97,4%), 
з ÿêèõ íàйâàãîì³шó чàñòêó ñòàíîâèëè êðåäèòè îâåðíàйò ÿê ó íàö³îíàëüí³й, òàê 
³ â ³íîзåìí³й âàëюò³ [1, ñ. 33].

Дî ñåðåäèíè 60-õ ðîê³â бàíêè ðîзâèíåíèõ êðà¿í êóïóâàëè ðåñóðñè íà 
ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó äëÿ ïîïîâíåííÿ ðåзåðâ³â. Íà äàíèй чàñ âîíè êóïóюòü ö³ 
ðåñóðñè äëÿ ðîзшèðåííÿ ñâî¿õ фîíä³â. Кðåäèòè, îòðèìàí³ â ³íшèõ бàíêàõ, ìîæóòü 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ äëÿ ф³íàíñóâàííÿ àêòèâíèõ îïåðàö³й, íàïðèêëàä, âêëàäåííÿ 
êîшò³â ó ö³íí³ ïàïåðè.

Кîìåðö³йí³ бàíêè, ÿê åêîíîì³чíî íåзàëåæí³ êðåäèòí³ ³íñòèòóòè, ñàìîñò³йíî 
âñòàíîâëююòü ð³âåíü â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè зà ì³æбàíê³âñüêèìè êðåäèòàìè зàëåæíî 
â³ä ïîïèòó òà ïðîïîзèö³¿ íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó òà ð³âíÿ îбë³êîâî¿ ñòàâêè.

Кðåäèòí³ â³äíîñèíè ì³æ бàíêàìè âèзíàчàюòüñÿ íà äîãîâ³ðíèõ зàñàäàõ шëÿõîì 
óêëàäàííÿ êðåäèòíèõ óãîä ³з âèзíàчåííÿì ïðàâ ³ îбîâ’ÿзê³â ñòîð³í ³ â³äïîâ³äíèì 
îфîðìëåííÿì ïðàâ ³з ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â. Íàäàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî 
êðåäèòó ñóïðîâîäæóєòüñÿ â³äêðèòòÿì ðàõóíê³â â³äïîâ³äíî äî ïëàíó ðîзðàõóíê³â 
бóõãàëòåðñüêîãî îбë³êó бàíê³â Óêðà¿íè. Сï³ðí³ ïèòàííÿ âèð³шóюòüñÿ зà зàêîíîì 
àбî чåðåз òðåòåйñüêèй ñóä.

Íà êðåäèòíîìó ðèíêó ïåðåâàæàюòü êîðîòêîñòðîêîâ³ ì³æбàíê³âñüê³ êðåäèòè, â 
ò. ч. «êîðîòê³ ãðîш³» (êðåäèòè, щî âèäàюòüñÿ íà òåðì³í â³ä îäíîãî äî äâîõ òèæí³â).

Кîìåðö³йí³ бàíêè îòðèìóюòü êðåäèòè â ÍБÓ ó фîðì³ ïåðåîбë³êó ³ ïåðåзàñòàâè 
ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ó ðåзóëüòàò³ êóï³âë³ â³ëüíèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â íà 
ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó (ó ïåðшó чåðãó, ó òîãî æ ÍБÓ). 4-Зàãàëüíèй îбñÿã 
ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â îбìåæóєòüñÿ äâîðàзîâèì ðîзì³ðîì âëàñíèõ ðåñóðñ³â 
бàíêó. Ó òàêèй ñïîñ³б êîìåðö³йí³ бàíêè ðîзâ’ÿзóюòü òàêòèчí³ ïðîбëåìè, ïîâ’ÿзàí³ 
з ïîòîчíèìè îïåðàö³ÿìè.

Бàíêè âèñòóïàюòü ó ðîë³ ф³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â ïðè ïåðåðîзïîä³ë³ ãðîшîâèõ 
êîшò³â ³ зä³йñíююòü ðîзðàõóíêè íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó. ÍБÓ ïðîâîäèòü îïåðàö³¿ з 
ðåф³íàíñóâàííÿ êîìåðö³йíèõ бàíê³â. Кðåäèòí³ ðåñóðñè íàäàюòüñÿ ó âèãëÿä³ ïðÿìèõ 
³ ëîìбàðäíèõ êðåäèò³â, ïåðåîбë³êó âåêñåë³â ³ ïðîâåäåííÿ êðåäèòíèõ àóêö³îí³â. Ц³ 
îïåðàö³¿ ïðîâîäÿòüñÿ òîä³, êîëè êîìåðö³йí³ бàíêè зàзíàюòü òðóäíîщ³â ³ íå ìîæóòü 
ó êîðîòêèй чàñ зàëóчèòè ðåñóðñè з ³íшèõ äæåðåë. ÍБÓ â³ä³ãðàє ðîëü êðåäèòîðà 
îñòàííüî¿ ³íñòàíö³¿. Тàê³ êðåäèòè êîðîòêîñòðîêîâ³, âèäàюòüñÿ ï³ä âèñîê³ â³äñîòêè 
³ ïîòðåбóюòü зàбåзïåчåííÿ зàñòàâîю [3, ñ. 33]

Бàíêè ïðîâîäÿòü îïåðàö³¿ íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó чåðåз ïàñèâí³ îïåðàö³¿, 
îòðèìóючè äîñòóï äî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â äëÿ шâèäêîãî ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ 
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ë³êâ³äíîñò³. Цåй ðèíîê òðàäèö³йíî є äæåðåëîì òàêèõ ðåñóðñ³â. Кîìåðö³йí³ бàíêè 
ïîâèíí³ âèêîðèñòîâóâàòè ¿õ зà ïðèзíàчåííÿì, ³íàêшå öå ïðèзâîäèòü äî êðèзè 
äîâ³ðè ³ зàíåïàäó ðèíêó. Дëÿ бàíê³â êðåäèòè є òåðì³íîâèìè зîбîâ’ÿзàííÿìè. 
Цå íàйäîðîæч³ ðåñóðñè, à ïðèбóòêîâ³ñòü â³ä îïåðàö³й ³з íèìè íå äóæå âåëèêà. 
Зà зàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè бàíêè ìîæóòü бðàòè êðåäèòè íà ì³æбàíê³âñüêîìó 
ðèíêó ï³ä зàñòàâó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, щî зàíåñåí³ äî ëîìбàðäíîãî ñïèñêó 
ÍБÓ. З 1995 ð. â Óêðà¿í³ óâ³йшëè â îб³ã îбë³ãàö³¿ âíóòð³шíüî¿ äåðæàâíî¿ ïîзèêè 
³ âíóòð³шí³õ ì³ñöåâèõ ïîзèê. ÍБÓ äîзâîëèâ ëîìбàðäí³ êðåäèòè êîìåðö³йíèõ 
бàíê³â ï³ä ¿õíє зàбåзïåчåííÿ (ñóìà òàêèõ êðåäèò³â íå ïîâèííà ïåðåâèщóâàòè 75% 
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ïîðòфåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â бàíêó).

Рåñóðñè ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó íàëåæàòü äî ñфåðè зàбåзïåчåííÿ ë³êâ³äíîñò³ 
êîìåðö³йíèõ бàíê³â, ÿêщî ðîзãëÿäàòè öю ë³êâ³äí³ñòü ÿê ïîò³ê êîшò³â з 
óðàõóâàííÿì ìîæëèâîñò³ бàíêó îòðèìàòè êðåäèò íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó ³ 
зàбåзïåчèòè íàäõîäæåííÿ ãîò³âêè â³ä îïåðàö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Íåñòàчà ë³êâ³äíèõ 
êîшò³â ï³äшòîâõóє êîìåðö³йí³ бàíêè äî îïåðàö³й íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó ³ 
âñòàíîâëåííÿ íîðìè ë³êâ³äíîñò³ íà зâ³òíó äàòó.

Дëÿ ðîзðàõóíêó íîðìè ë³êâ³äíîñò³ âèêîðèñòîâóюòü äâà êîåф³ö³єíòè, ÿê³ 
ìîæíà ðîзðàõóâàòè зà òàêèìè фîðìóëàìè [3, ñ. 34]:

 

 

äå: ВЛА – високоліквідні активи;
 ВП  – сума поточних вкладів;
 ВС  – сума термінових вкладень.

Пðîâåäåííÿ îïåðàö³й íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó âïëèâàє íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü 
êîìåðö³йíèõ бàíê³â чåðåз ìîæëèâ³ñòü ðåф³íàíñóâàííÿ â ÍБÓ.

Рîëü ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó íà ìàêðîåêîíîì³чíîìó ð³âí³ âèзíàчàєòüñÿ 
âïëèâîì íà фîðìóâàííÿ бàíê³âñüêî¿ ñòðàòåã³¿ ðîбîòè íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó, íà 
ð³âí³ êîìåðö³йíèõ бàíê³â ì³æбàíê³âñüêèй ðèíîê âèêîíóє фóíêö³¿ îïåðàòèâíîãî 
зàбåзïåчåííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ ïîòðåб â êîшòàõ äëÿ ï³äòðèìêè îбîâ’ÿзêîâèõ 
ðåзåðâ³â ³ ë³êâ³äíîñò³ бàíêó, ðîзì³щåííÿ â³ëüíèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, ñïðèÿííÿ 
íàâчàííю бàíê³âñüêîãî ïåðñîíàëó äëÿ ïåðåõîäó äî ðîбîòè â ³íшèõ ñåãìåíòàõ 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó. В ðàìêàõ óñ³є¿ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ì³æбàíê³âñüêèй ðèíîê 
забезпечує її сталість, перерозподіляє в ній грошові потоки, об’єктив – але 
â³äîбðàæàє ñèòóàö³ю â ³íшèõ ñåãìåíòàõ ф³íàíñîâîãî ðèíêó ³ â åêîíîì³ö³ â ö³ëîìó.

Íåзâàæàючè íà äîñèòü òðèâàëå фóíêö³îíóâàííÿ ì³æбàíê³âñüêèй ðèíîê э 
íåäîñòàòíüî ðîзâèíåíèì. Àäæå ðîзâèíåíèй, ïîâíîö³ííèй ðèíîê ìàє бóòè єäèíèì, 
бàãàòîð³âíåâèì òà åëåêòðîííèì. Ìàêñèìàëüíî åфåêòèâíî â³í фóíêö³îíóâàòèìå 
ëèшå òîä³, êîëè âñ³ бàíêè âèêîðèñòîâóâàòèìóòü îäíó ³ òó æ ñèñòåìó ÿê 
äëÿ îðãàí³зàö³¿ ñâî¿õ âíóòð³шíüîбàíê³âñüêèõ ðèíê³â, òàê ³ äëÿ ðîбîòè íà 
ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó. Íåðîзâèíåí³ñòü ðèíêó ïðîÿâëÿєòüñÿ â бàãàòüîõ йîãî 
ðèñàõ. Íàйãîëîâí³шîю ñåðåä íèõ є â³äñóòí³ñòü â Óêðà¿í³ б³ðæîâî¿ ³íфðàñòðóêòóðè 
³ êîíêóðåíö³¿ ³íфîðìàö³йíî-ä³ëèíãîâèõ ñèñòåì. Кð³ì òîãî, íå íàбóëè щå шèðîêîãî 
ðîзâèòêó ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ðèíêó. В³òчèзíÿíèй ðèíîê є 
íåðîзâèíåíèì ïåðш зà âñå з ïðèчèíè â³äñóòíîñò³ íà íüîìó єäèíî¿ ì³æбàíê³âñüêî¿ 
б³ðæ³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè фóíêö³îíóâàííÿ îêðåìèõ âíóòð³бàíê³âñüêèõ 
êðåäèòíèõ б³ðæ зä³йñíюєòüñÿ зà ð³зíèìè åëåêòðîííèìè òåõíîëîã³ÿìè, ÿê³ íå 
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ìîæóòü бóòè îб’єäíàí³ â єäèíó åëåêòðîííó ³íфîðìàö³йíî-ä³ëèíãîâó ñèñòåìó. 
Ì³æф³ë³йí³ åëåêòðîíí³ б³ðæ³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ фóíêö³îíóюòü â îêðåìèõ 
ñèñòåìíèõ бàíêàõ, бàзóюòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ð³зíèõ ïðîãðàìíèõ ïðîäóêò³â ³ ñàìå 
з òåõíîëîã³чíèõ ïðèчèí íå ìîæóòü òðàíñфîðìóâàòèñÿ â єäèíó åëåêòðîííó б³ðæó 
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â. Тàêå ðîзìåæóâàííÿ ðèíê³â ì³æф³ë³йíèõ êðåäèò³â ãàëüìóє 
ðîзâèòîê єäèíîãî ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â [2, ñ. 68].

Єäèíà ì³æбàíê³âñüêà åëåêòðîííà б³ðæà êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â Óêðà¿íè ïîâèííà 
ñòàòè ³íфîðìàö³йíî-ä³ëèíãîâîю ñèñòåìîю, ÿêà зàбåзïåчóє îïåðàòèâíèй ïîшóê 
бàíê³â-ïàðòíåð³â òà óêëàäåííÿ óãîä ì³æ íèìè, à òàêîæ íàäàє ãîëîâíèì бàíêàì 
ìîæëèâ³ñòü îïåðàòèâíî êåðóâàòè ä³ÿëüí³ñòю ñâî¿õ ф³ë³й íà ì³æбàíê³âñüêîìó 
ðèíêó.

Сüîãîäí³ бàíêè äîâîë³ íåîäíîзíàчíî ï³äõîäÿòü äî îö³íêè êðåäèòíîãî ðèзèêó 
íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó, щî є щå îäí³єю ïðîбëåìîю йîãî фóíêö³îíóâàííÿ. 
Íàйâàæëèâ³шîю ïðîбëåìîю зíèæåííÿ êðåäèòíîãî ðèзèêó íà ì³æбàíê³âñüêîìó 
ðèíêó є ïðîбëåìà âèбîðó íàä³йíîãî бàíêó-ïàðòíåðà. Оïòèì³зàö³ÿ ðèзèê³â бàíê³â-
óчàñíèê³â ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ ñïðèÿòèìå åфåêòèâíîìó ìåíåäæìåíòó 
âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ íèìè. Пåðñïåêòèâíèì шëÿõîì ðîзâèòêó ðèíêó є âèêîðèñòàííÿ 
банками-учасниками інструментів оцінки міжбанківських кредитних ризиків – 
ñêëàäàííÿ ðåйòèíãîâèõ îö³íîê ³ âñòàíîâëåííÿ ë³ì³ò³â íà бàíê³â-êîíòðàãåíò³â.

Ефåêòèâí³ñòü ë³ì³òóâàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòó зàëåæèòü â³ä îбðàíî¿ 
ìåòîäèêè àíàë³зó ф³íàíñîâîãî ñòàíó бàíêó-ïîзèчàëüíèêà. Пðîбëåìà äèñòàíö³йíîãî 
ф³íàíñîâîãî àíàë³зó бàíê³â ïîëÿãàє â îбìåæåíîñò³ ф³íàíñîâî¿ ³íфîðìàö³¿, ÿêà 
îбóìîâëåíà êîìåðö³йíîю òàєìíèöåю, ó â³äñóòíîñò³ єäèíèõ ï³äõîä³â äî ìåòîäèêè 
ïðîâåäåííÿ òàêîãî àíàë³зó. Рîзðàõóíîê ë³ì³òó êðåäèòóâàííÿ зä³йñíюєòüñÿ íà 
бàз³ óзàãàëüíåíî¿ îö³íêè îêðåìèõ ïîêàзíèê³â ñòàб³ëüíî ïðàöюючèõ ³íîзåìíèõ 
бàíê³â, ÿê³ òàêîæ âèêîðèñòîâóюòü ó ñâîєìó ñï³âðîб³òíèöòâ³ з бàíêàìè ë³ì³òíó 
ïîë³òèêó. Зà îñíîâó ðîзðàõóíêó бåðóòü âåëèчèíó, ÿêà äîð³âíює 10% â³ä âëàñíîãî 
êàï³òàëó бàíêó. Бàãàòî óêðà¿íñüêèõ бàíê³â òàêîæ зàñòîñîâóюòü òàêèй ï³äõ³ä 
äî ðîзðàõóíêó îбìåæåíü ñòîñîâíî бàíêó-ïàðòíåðà. Àëå îñíîâíîю ïðîбëåìîю 
є âèзíàчåííÿ ðåàëüíî¿ âåëèчèíè êàï³òàëó бàíêó, òàê зâàíî¿ òîчêè â³äë³êó. 
Пðàâèëüíèì є êîðèãóâàííÿ ñóìè ïðàöюючîãî êàï³òàëó íà êîåф³ö³єíò íàä³йíîñò³ 
бàíêó, ÿêèй âðàõîâóє êîìïëåêñíó îö³íêó â³äïîâ³äíèõ êîåф³ö³єíò³â. Зàñòîñóâàííÿ 
зàïðîïîíîâàíî¿ ìåòîäèêè àíàë³зó äàñòü зìîãó êîíòðîëюâàòè ³ îö³íюâàòè 
äîö³ëüí³ñòü òà åфåêòèâí³ñòü фîðìóâàííÿ ðåñóðñíî¿ бàзè бàíêó, âèзíàчàòè ñòóï³íü 
йîãî зàëåæíîñò³ â³ä ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, зìåíшèòè ðèзèê öèõ îïåðàö³й 
òà ï³äâèщèòè åфåêòèâí³ñòü ðîбîòè бàíêó. Дëÿ îö³íêè äîö³ëüíîñò³ зàëóчåííÿ 
ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â íàñàìïåðåä íåîбõ³äíî з³ñòàâèòè âàðò³ñòü зàëóчåíèõ 
ì³æбàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â ³ âàðò³ñòü êîшò³â íà ïîòîчíèõ òà ³íшèõ ðàõóíêàõ, 
äåïîзèòíèõ âêëàäàõ, êîшò³â ó ðîзðàõóíêàõ, âàðò³ñòü îïåðàö³й з ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Рîзðîбëåí³ ³ âïðîâàäæåí³ â ïðàêòèêó ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³йíîãî бàíêó òàê³ 
ìåòîäèêè ðåйòèíãîâèõ îö³íîê:
− ìåòîäèêà ðåйòèíãîâî¿ îö³íêè бàíê³â;
− ìåòîäèêà ðîзðàõóíêó ë³ì³ò³â ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ.

Зàïðîïîíîâàíî íàñòóïíó êëàñèф³êàö³ю àðб³òðàæíèõ îïåðàö³й, ÿê³ 
зä³йñíююòüñÿ бàíêàìè-óчàñíèêàìè ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â:
− ïðîöåíòíèй àðб³òðàæ (зàëóчåííÿ ³ ðîзì³щåííÿ ÌБК íà îäíàêîâ³ ñòðîêè);
− строковий арбітраж (залучення МБК на короткий строк, розміщення – на 

òðèâàë³ ñòðîêè);
− зворотний арбітраж (купівля кредитних ресурсів на тривалий строк, продаж – 

íà êîðîòê³ ñòðîêè) [3, ñ. 32].
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Ó ñâ³òîâ³й ïðàêòèö³ ³ñíóє äåê³ëüêà ìåòîäèê ðåйòèíãîâîãî àíàë³зó бàíê³â. 
Обìåæåíèìè êëàñèф³êàö³ÿìè бàíê³âñüêèõ ðåйòèíã³â є ò³, ÿê³ íåõòóюòü îêðåìèì 
³ñíóâàííÿì ðåãðåñ³йíèõ ìåòîäèê. Íàйåфåêòèâí³шèìè з óñ³õ ìåòîäèê є ³íäåêñí³ 
ðåйòèíãîâ³ ìåòîäèêè. В ðåàëüí³й бàíê³âñüê³й ïðàêòèö³ з óñ³õ ðåйòèíã³â ò³ëüêè 
³íäåêñí³ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ó ðîзðàõóíêàõ ë³ì³ò³â ì³æбàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ. Гîëîâíèìè êðèòåð³ÿìè, зà ÿêèìè ïîòð³бíî зä³йñíюâàòè ðåйòèíãîâó 
îö³íêó бàíê³â, є ÿê³ñí³ ïîêàзíèêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, äî ÿêèõ íàëåæàòü äîñòàòí³ñòü 
êàï³òàëüíî¿ бàзè, åфåêòèâí³ñòü ðîзì³щåííÿ àêòèâ³â, äîõ³äí³ñòü, ë³êâ³äí³ñòü òîщî. 
Ó зàïðîïîíîâàí³й ìåòîäèö³ ðåйòèíãîâî¿ îö³íêè бàíê³â âèêîðèñòàí³ êîåф³ö³єíòè 
ìèòòєâî¿ òà ãåíåðàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³, äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, ïðèбóòêîâîñò³ 
êàï³òàëó, åфåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ïàñèâ³â. Вñ³ âîíè íîðìóюòüñÿ, щîб â³ðíî 
³íòåðïðåòóâàòè ³íòåãðàëüíèй ðåйòèíã.

Дëÿ âðàõóâàííÿ äèíàì³êè ф³íàíñîâîãî ñòàíó бàíê³â òà ðîзðàõóíêó äèíàì³чíèõ 
ðåйòèíã³â бàíê³â âèêîðèñòàí³ ñåðåäí³ зíàчåííÿ ³ ñåðåäíüîêâàäðàòèчí³ â³äõèëåííÿ 
âñ³õ ñêëàäîâèõ ïàðàìåòð³â ðåйòèíãîâî¿ îö³íêè. ²íäåêñí³ ðåйòèíãè бàíê³â є 
ñèñòåìàòèчíèìè êîåф³ö³єíòàìè ðèзèê³â, ÿê³ âèêîðèñòàí³ â ðîзðàõóíêàõ ë³ì³ò³â 
íà бàíêè-êîíòðàãåíòè. Ó ñèñòåì³ «â³äñ³êàíü» âèêîðèñòàí³ êîåф³ö³єíòè ÿêîñò³ 
êðåäèòíîãî ïîðòфåëÿ, òðàíñфîðìàö³¿ ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ, зàëåæíîñò³ 
ðåñóðñíî¿ бàзè â³ä ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ³ òðèâàë³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ 
бàíêó â бàíê³âñüê³й ñèñòåì³.

Ефåêòèâí³ñòü зàëóчåííÿ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â зàëåæèòü ³ â³ä фîðìè 
îòðèìàíèõ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, âàðòîñò³ ðåñóðñ³â ³ òåðì³í³â. 
Àíàë³з îõîïëює òàêîæ âèзíàчåííÿ âàðòîñò³ îêðåìèõ âèä³â зàëóчåíèõ 
öåíòðàë³зîâàíèõ êðåäèò³â, âêëючàючè êðåäèòè з ðåф³íàíñóâàííÿ òà ëîìбàðäí³ 
êðåäèòè ÍБÓ, êðåäèòè, щî ðîзïîä³ëÿюòüñÿ íà àóêö³îíí³й îñíîâ³. Кîíòðîëü 
ïîâåðíåííÿ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â зä³йñíюєòüñÿ зà äîïîìîãîю ïîêàзíèêà, щî 
õàðàêòåðèзóє чàñòêó ïðîñòðîчåíèõ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ó зàãàëüí³й ¿õ ñóì³ 
(Ч простр. МБК). В îêðåìèõ âèïàäêàõ öåй êîåф³ö³єíò ïîâèíåí âêëючàòè òàêîæ ³ 
ïðîëîíãîâàí³ ì³æбàíê³âñüê³ êðåäèòè. Рîзðàõóíîê öüîãî ïîêàзíèêà зä³йñíюєòüñÿ 
зà фîðìóëîю [4, ñ. 60]:

 Ч прîстр. ìбê = МБК прîстрîчåí³ : МБК íàдàí³.

Ефåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ìîæíà îö³íèòè 
зà êîåф³ö³єíòîì äîõ³äíîñò³ íàäàíèõ êðåäèò³â (ДМБК) зà ïåâíèй ïåð³îä чàñó ³ 
ðîзðàõîâóєòüñÿ зà фîðìóëîю:

 Д ìбê = Дîхîди зà íàдàíиìи МБК : Сåрåдí³ зàëишêи íàдàíих МБК.

Зíàчåííÿ öüîãî ïîêàзíèêà íåîбõ³äíî з³ñòàâèòè ³з зàãàëüíîю äîõ³äí³ñòю 
àêòèâíèõ îïåðàö³й:

 Д зàã. = Зàãàëüí³ дîхîди бàíêу : Сåрåдí³ зàëишêи дîх³дíих àêтив³в.

Тàêå з³ñòàâëåííÿ бóäå êîðåêòíèì, ÿêщî ñóìà íàäàíèõ ì³æбàíê³âñüêèõ 
êðåäèò³â бóäå ìåíшîю зà ñóìó зàëóчåíèõ ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â. Яêщî 
äîõ³äí³ñòü ì³æбàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ïåðåâèщóє зàãàëüíó äîõ³äí³ñòü àêòèâíèõ 
îïåðàö³й бàíêó, òî öå ââàæàєòüñÿ ïîзèòèâíèì ÿâèщåì.

Оñòàíí³ì чàñîì âèíèêëà щå îäíà ïðîбëåìà фóíêö³îíóâàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî 
ðèíêó, äî ÿêî¿ бóëà ïðèêóòà âåëèêà óâàãà. Íà ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó ðèíêó 
чàñ â³ä чàñó ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ïåâíå зðîñòàííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê, щî, з îäíîãî 
бîêó, íå âëàшòîâóє бàíêè, ÿê³ ðåãóëÿðíî ïðàöююòü ó öüîìó ñåãìåíò³ ðèíêó, à з 
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Ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ ì³æáàíê³âñüêîãî ðèíêó â Óêðà¿í³

³íшîãî,  íå ìîæå зàäîâîëüíÿòè Íàö³îíàëüíèй бàíê ÿê îðãàí â³äïîâ³äàëüíèй зà 
ñòàб³ëüíå фóíêö³îíóâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó.

Зíàчí³ îбñÿãè ìîб³ë³зàö³¿ êîшò³â óðÿäîì íà йîãî äåïîзèòàõ ó Íàö³îíàëüíîìó 
бàíêó з ìàêðîïîзèö³¿ є ñóòòєâîю ïðîбëåìîю äëÿ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. З îäíîãî 
бîêó, òàêå íàêîïèчåííÿ ñòàëî ìîæëèâèì зà ðàõóíîê íàäõîäæåíü â³ä ïðèâàòèзàö³¿ 
державного майна, з іншого, – завдяки перерахуванню до бюджету податкових 
ïëàòåæ³â êë³єíò³â бàíê³â. Пîðÿä ³з зàзíàчåíèìè äîñèòü ïîì³ðí³ òåìïè âèòðàчàííÿ 
ðîзïîðÿäíèêàìè бюäæåòíèõ êîшò³â â³äïîâ³äíèõ àñèãíóâàíü (ÿê³ зã³äíî з äàíèìè 
óðÿäó бóëî ïðîф³íàíñîâàíî ìàйæå íà 100%) зóìîâèëè ïåâí³ îбñÿãè ìîб³ë³зàö³¿ 
êîшò³â íà єäèíîìó êàзíàчåйñüêîìó ðàõóíêó â ÍБÓ. Àëå ÿêщî ïîäèâèòèñü íà 
цей процес з мікрорівня, – з позиції окремого банку, то клієнтські платежі в 
ðàõóíîê ñïëàòè ïîäàòê³â ñòàюòü äëÿ бàíêó íåñïîä³âàíêîю òà зóìîâëююòü ïðîбëåìè 
ë³êâ³äíîñò³, òîìó ìåíåäæìåíò бàíêó íå â зìîз³ åфåêòèâíî óïðàâëÿòè àêòèâàìè òà 
ïàñèâàìè ³ ãðóбî ïîðóшóє «зîëîòå ïðàâèëî бàíêó», зã³äíî з ÿêèì òåðì³í òà ðîзì³ð 
ðîзì³щåííÿ êîшò³â ìàє â³äïîâ³äàòè àíàëîã³чíîìó òåðì³íó òà ðîзì³ðó зàëóчåíèõ 
êîшò³â. Àäæå ïîäàòêîâ³ ïëàòåæ³ є ðåãóëÿðíèìè ïëàòåæàìè ³ ñïðîãíîзóâàòè ¿õ 
îбñÿã íàбàãàòî ëåãшå, í³æ бóäü-ÿêèй ³íшèй ðóõ êë³єíòñüêèõ êîшò³â.

Íå зîâñ³ì êîðåêòíî ñòâåðäæóâàòè, щî óðÿä íå âèòðàчàє îòðèìàí³ êîшòè ³ òèì 
ñàìèì ñïðèÿє ðåñóðñíîìó äåф³öèòó бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Пî-ïåðшå, äàëåêî íå ó 
âñ³õ бàíê³â ñàëüäî íàäõîäæåíü íà ðàõóíêè êë³єíò³â ï³ñëÿ ïëàòåæ³â бюäæåòíèõ 
óñòàíîâ òà êë³єíòñüêèõ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â бóäå äîäàòíèì. À зíàчèòü, щî äàëåêî 
íå âñ³ бàíêè ìàòèìóòü зìîãó ïîïðàâèòè ñâîю ë³êâ³äí³ñòü зà ðàõóíîê óðÿäîâèõ 
âèäàòê³â. Ó öüîìó ðàз³ йòèìåòüñÿ ëèшå ïðî ï³äâèщåííÿ зàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ 
бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, зà ðàõóíîê чîãî ï³äâèщèòüñÿ ïðîïîзèö³ÿ ðåñóðñ³â íà 
ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó ðèíêó. Àëå æ îñòàíí³й ìàє âèêîðèñòîâóâàòèñÿ 
бàíêàìè ëèшå ÿê шâèäêà äîïîìîãà íà âèïàäîê òèìчàñîâî¿ òà íåïåðåäбàчóâàíî¿ 
âòðàòè ë³êâ³äíîñò³, à íå ÿê зàñ³б зãëàäæóâàííÿ ñèñòåìíèõ ïðîðàõóíê³â â óïðàâë³íí³ 
àêòèâàìè òà ïàñèâàìè. Кð³ì òîãî, бюäæåòí³ óñòàíîâè, ÿê ³ бóäü-ÿê³ ³íш³ ñóб’єêòè 
ãîñïîäàðюâàííÿ, â³ëüí³ âèòðàчàòè ñâî¿ êîшòè òîä³, êîëè ââàæàòèìóòü зà ïîòð³бíå, 
à íå òîä³, êîëè íåîбõ³äíî ï³äòðèìàòè ë³êâ³äí³ñòü бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè [4, ñ. 62].

Сòâåðäæóâàòè, щî ïîñèëåííÿ âèìîã з îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ íåãàòèâíî 
âïëèíóëî íà ë³êâ³äí³ñòü бàíê³â ìîæå ëèшå òîй, õòî íå äîñèòü ðîзóì³є ñóòü 
öüîãî ìîíåòàðíîãî ³íñòðóìåíòó. Àäæå îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
íàñàìïåðåä äëÿ ðåãóëюâàííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåй â îб³ãó чåðåз âïëèâ íà ãðîшîâèй 
ìóëüòèïë³êàòîð з ìåòîю зàбåзïåчåííÿ ñòàб³ëüíîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîшîâî¿ 
îäèíèö³, щî є ãîëîâíîю êîíñòèòóö³йíîю фóíêö³єю Íàö³îíàëüíîãî бàíêó. Тàêîæ 
íåïðàâèëüíèì є òâåðäæåííÿ, щî Íàö³îíàëüíèй бàíê íå âðàõîâóє âïëèâó íà 
ë³êâ³äí³ñòü бàíê³â ìàйбóòí³õ зì³í ó âèìîãàõ щîäî îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ, 
òðóäíîщ³, з ÿêèìè ìîæóòü ñòèêíóòèñü бàíêè â öüîìó êîíòåêñò³, зðîзóì³ë³, ³ 
ñàìå чåðåз öå ÍБÓ ïðàêòèêóє зàâчàñíå ïîïåðåäæåííÿ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïðî 
â³äïîâ³äí³ зì³íè.

Сë³ä òàêîæ âðàõîâóâàòè, щî бàíêè, ÿêèì зàзíàчåíîãî òåðì³íó íå âèñòàчèëî, 
àбî ÿê³ â³äчóëè äåф³öèò êîшò³â з бóäü-ÿêèõ ³íшèõ ïðèчèí, ìàëè ìîæëèâ³ñòü 
ï³äòðèìàòè ñâîю ë³êâ³äí³ñòü ó Íàö³îíàëüíîìó бàíêó чåðåз â³äïîâ³äí³ ìåõàí³зìè 
ðåф³íàíñóâàííÿ. Пðîòå ñïðàâà â òîìó, щî ö³ëà ãðóïà бàíê³â íå ìàëà ìîæëèâîñò³ 
зâåðíóòèñÿ äî Íàö³îíàëüíîãî бàíêó зà îòðèìàííÿì ðåñóðñ³â íà ïðèйíÿòíèõ 
óìîâàõ чåðåз òå, щî âîíè àбî æ íå â³äïîâ³äàëè óìîâàì, ÿê³ âèñóâàє ÍБÓ ïðè 
ðåф³íàíñóâàíí³, àбî íå ìàëè íåîбõ³äíèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ зàñòàâè, щî є íåïðÿìèì 
ïîêàзíèêîì ÿêîñò³ ïîðòфåëÿ ¿õ àêòèâ³â.
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Дëÿ îòðèìàííÿ êðåäèò³â «îâåðíàйò» í³ÿêî¿ зàñòàâè âзàãàë³ íå âèìàãàєòüñÿ. 
Єдине обмеження – обсяг отримуваного кредиту не має перевищувати 30% від 
ðîзì³ðó îбîâ’ÿзêîâèõ ðåзåðâ³â. Пðîòå, íàâ³òü з óðàõóâàííÿì öüîãî îбìåæåííÿ, 
щîäåííèй îбñÿã êðåäèò³â «îâåðíàйò», íàäàíèõ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì, ó ö³ëîìó 
ïî бàíê³âñüê³й ñèñòåì³ ìîæå ñòàíîâèòè ïîíàä 1 ìëðä. ãðí., щî ö³ëêîì äîñòàòíüî 
äëÿ зàäîâîëåííÿ ¿¿ ïîòðåбó ï³äòðèìö³ ë³êâ³äíîñò³. Дëÿ ïîð³âíÿííÿ: íàйâèщèй 
ïîïèò íà êðåäèò «îâåðíàйò» зà îñòàíí³ äâà ðîêè ñòàíîâèâ 435 ìëí. ãðí. Ó 
ðåзóëüòàò³ ò³ бàíêè, ÿê³ бóëè íå â зìîз³ ï³äòðèìàòè ë³êâ³äí³ñòü ó Íàö³îíàëüíîìó 
бàíêó, зâåðòàëèñÿ зà îòðèìàííÿì êðåäèò³â íà ì³æбàíê³âñüêèй êðåäèòíèй ðèíîê, 
äå, зðîзóì³ëî, îòðèìóâàëè ¿õ зà зíàчíî âèщîю ö³íîю, â ÿêó âêëàäàєòüñÿ ðèзèê 
òàêîãî êðåäèòó. Тàêà ïîâåä³íêà öèõ бàíê³â ïðèзâîäèëà íå ëèшå äî åêîíîì³чíîãî 
бåзï³äñòàâíîãî зðîñòàííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê íà ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó 
ðèíêó, à й ïîñèëюâàëà ðèзèêè äëÿ ³íшèõ, ÿê³ з íèìè ñï³âïðàöююòü. Оäíîчàñíî 
³ñíóє ïåâíà ê³ëüê³ñòü бàíê³â, ÿê³ íàâïàêè, äîñèòü чàñòî (ëåäü íå щîäåííî) 
зâåðòàюòüñÿ äî Íàö³îíàëüíîãî бàíêó зà êðåäèòàìè ðåф³íàíñóâàííÿ ³ îòðèìóюòü 
êîшòè â ìàêñèìàëüíî ìîæëèâîìó îбñÿз³, щî âñòàíîâëåíèй äëÿ íèõ âèõîäÿчè з 
чèííèõ âèìîã òà îбìåæåíü. Цå òàêîæ є ñâ³äчåííÿì íå òèìчàñîâîãî õàðàêòåðó 
зíèæåííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíêó, à ñóòòєâèõ âàä â óïðàâë³íí³ àêòèâàìè òà ïàñèâàìè. 
Кîшòè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó ñòàюòü äëÿ òàêèõ бàíê³â íåâ³ä’єìíèì äæåðåëîì 
ïîïîâíåííÿ ðåñóðñ³â бàíêó. Àëå æ ÍБÓ, ÿê й ³íш³ öåíòðàëüí³ бàíêè, íå є 
ðåñóðñîïîñòàчàëüíèì бàíêîì. Дæåðåëîì ðåñóðñ³â äëÿ бàíê³â ìàюòü бóòè зàëóчåí³ 
êîшòè ф³зèчíèõ òà юðèäèчíèõ îñ³б.

Тàêèì чèíîì, ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî ãîëîâíîю ïðèчèíîю зðîñòàííÿ 
â³äñîòêîâèõ ñòàâîê íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó ìîæóòü бóòè íå ä³¿ ðåãóëюючèõ 
îðãàí³â, à íååфåêòèâíå óïðàâë³ííÿ îêðåìèìè бàíêàìè àêòèâàìè ³ ïàñèâàìè. Сë³ä 
ïàì’ÿòàòè, щî óìîâè ä³ÿëüíîñò³ íà бàíê³âñüêîìó ðèíêó îäíàêîâ³ äëÿ âñ³õ, à îòæå, 
àêö³îíåðàì íå зàйâå бóëî б ïîö³êàâèòèñü ó ìåíåäæåð³â ïðî ñïðàâæí³ ïðèчèíè 
òðóäíîщ³â ë³êâ³äíîñò³ ó âëàñíèõ бàíêàõ.

Ìàêñèìàëüíî åфåêòèâíî ì³æбàíê³âñüêèй ðèíîê бóäå фóíêö³îíóâàòè ëèшå 
òîä³, êîëè âñ³ бàíêè âèêîðèñòîâóâàòèìóòü îäíó ³ òó æ ñèñòåìó ÿê äëÿ îðãàí³зàö³¿ 
ñâî¿õ âíóòð³бàíê³âñüêèõ ðèíê³â, òàê ³ äëÿ ðîбîòè íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó. 
Íåðîзâèíåí³ñòü ðèíêó ïðîÿâëÿєòüñÿ â бàãàòüîõ йîãî ðèñàõ, íàйãîëîâí³шîю з ÿêèõ 
є відсутність в Україні біржової інфраструктури і конкуренції інформаційно–
ä³ëèíãîâèõ ñèñòåì, íå íàбóëè щå шèðîêîãî ðîзâèòêó ð³зíîìàí³òí³ ф³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè ðèíêó. Тàêîæ бàíêè â Óêðà¿í³ äîñèòü íåîäíîзíàчíî ï³äõîäÿòü äî 
îö³íêè êðåäèòíîãî ðèзèêó íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó.
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Фурдычко Л.Е. Проблеìы функционирования ìежбанковñкого ринка в Украине. 
Àíàëèзèðóåòñÿ ìåæбàíêîâñêèй ðыíîê, êîòîðый èãðàåò âàæíóю ðîëü â îбåñïåчåíèå 
íîðìàëüíыõ óñëîâèй фóíêöèîíèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ðыíêà. Оí åñòü îбъåêòîì 
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñëóæèò ìåõàíèзìîì âëèÿíèÿ ãîñóäàðñòâåííыõ 
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îðãàíîâ âëàñòè íà äåÿòåëüíîñòü êîììåðчåñêèõ бàíêîâ, íà ñîñòîÿíèå äåíåæíî-êðåäèòíîй 
è âàëюòíîй ñèñòåìы è íåïîñðåäñòâåííî íà эêîíîìèêó â öåëîì. 
Кëючåвыå сëîвà: ìåæбàíêîâñêèй ðыíîê, ìåæбàíêîâñêèå äåïîзèòы, ìåæбàí êîâñêèй 
êðåäèò, фèíàíñîâыå ïîñðåäíèêè, íîðìы ëèêâèäíîñòè, êðåäèòíыå ðåñóðñы, êðåäèòíый 
ðèñê, бàíêè, îïåðàöèè, îâåðäðàфò, êðåäèòы, îâåðíàйò, ìåæбàíêîâñêàÿ эëåêòðîííàÿ 
бèðæà.

Furdychko L.Ye. Interbank Market Functioning Problems in Ukraine.
Interbank market which plays an important role providing normal operating of money-
market conditions is analysed. It reflects the mechanism of state authorities influence 
on commercial banks activity, the influence on money, credit, currency and the whole 
economic systems state.
Key words: interbank market, interbank deposits, interbank credit, financial mediators, 
norms of liquidity, credit resources, credit risk, operations, overdraf, credits, overnight, 
interbank electronic exchange.
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В.В. Ðис³í

Транñфорìац³йна функц³я банк³в у процеñ³ реал³зац³ї їх 
реñурñної пол³òики 

Рîзãëяíутî тåîрåтичí³ п³дхîди дî визíàчåííя сутíîст³ трàíсфîрìàц³йíîї 
фуíêц³ї бàíê³в тà îсîбëивîстåй її прîяву у сучàсí³й бàíê³всüê³й спрàв³. 
Визíàчåíî зíàчåííя рåсурсíîї пîë³тиêи у прîцåс³ упрàвë³ííя трàíсфîрìàц³єю 
рåсурс³в бàíê³в.
Ключові слова: бàíêи, бàíê³всüê³ рåсурси, трàíсфîрìàц³я рåсурс³в, рåсурсíà 
пîë³тиêà бàíêу.

� Фîðìóâàííÿ òà ðåàë³зàö³ÿ åфåêòèâíî¿ ðåñóðñíî¿ ïîë³òèêè êîìåðö³йíîãî 
бàíêó зíàчíîю ì³ðîю зàëåæèòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè збàëàíñîâàíèìè зà ñòðîêàìè є 
äæåðåëà зàëóчåííÿ òà íàïðÿìè ðîзì³щåííÿ ðåñóðñ³â. «Зîëîòå бàíê³âñüêå ïðàâèëî» 
(яке було основою банківської діяльності у ХІХ – першій половині ХХ ст.) 
òâåðäèòü, щî âåëèчèíà ³ ñòðîêè âèìîã êîìåðö³йíîãî бàíêó ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè 
ðîзì³ðàì ³ ñòðîêàì йîãî зîбîâ’ÿзàíü. Пðîòå ó ñóчàñí³й бàíê³âñüê³й ïðàêòèö³ 
ïîâíèй зб³ã õàðàêòåðèñòèê àêóìóëüîâàíèõ ³ ðîзì³щåíèõ êîшò³â òðàïëÿєòüñÿ âêðàй 
ð³äêî. Сòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ зàбåзïåчóєòüñÿ шëÿõîì ï³äòðèìàííÿ 
äèíàì³чíî¿ ð³âíîâàãè ïàñèâ³â ³ àêòèâ³â ³з ïîñò³йíîю зàì³íîю êîшò³â, щî âèëóчåí³ 
³з бàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â, íîâèìè. Пàñèâè ³ àêòèâè ÿê бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó, 
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