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Оñновн³ принципи ефекòивного грошово-кредиòного 
регулювання еконоì³ки держави

Нà îсíîв³ íîрìàтивíî-прàвîвîї бàзи зд³йсíåííя Нàц³îíàëüíиì бàíêîì 
Уêрàїíи ãрîшîвî-êрåдитíîї пîë³тиêи рîзрîбëåíî приíципи åфåêтивíîãî 
ãрîшîвî-êрåдитíîãî рåãуëювàííя åêîíîì³êи Уêрàїíи.
Кëючîв³ сëîвà: Нàц³îíàëüíий бàíê Уêрàїíи, ãрîшîвî-êрåдитíà пîë³тиêà, 
ãрîшîвî-êрåдитíå рåãуëювàííя, îсíîвí³ зàсàди ãрîшîвî-êрåдитíîї пîë³тиêи.

� Пðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè öåíòðàëüíèì бàíêîì бóäü-ÿêî¿ 
äåðæàâè ïîâèííî зä³йñíюâàòèñü åфåêòèâíî зàäëÿ зàãàëüíîãî äîбðîбóòó äåðæàâè 
òà íàñåëåííÿ, зä³йñíåííÿ äîâãîñòðîêîâî¿ ñòðàòåã³чíî¿ åêîíîì³чíî¿ ïîë³òèêè òà 
óòâåðäæåííÿ äåðæàâè íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ. Зàäëÿ öüîãî бóäü-ÿêèй öåíòðàëüíèй 
бàíê ïîâèíåí ðîзðîбëÿòè ñòðàòåã³чí³ ö³ë³ òà зàâäàííÿ, äîòðèìóâàòèñü ïåâíèõ 
ïðèíöèï³â ä³й. Д³ÿëüí³ñòü Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè (ÍБÓ) з ðåãóëюâàííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó äîñë³äæóєòüñÿ ó ðîбîòàõ бàãàòüîõ óêðà¿íñüêèõ âчåíèõ, 
òàêèõ ÿê À. Гàëüчèíñüêèй, О. Дзюбëюê, В. Кðîòюê, В. Лèñèöüêèй, ². Люòèй, 
В. Ì³щåíêî, В. Пàñ³чíèê, Ì. Пóõîâê³íà, Р. Тèðêàëî, Л. Ìîðîч òà ³í. Сë³ä 
зàзíàчèòè, щî зàïðîïîíîâàí³ îñíîâí³ ïðèíöèïè åфåêòèâíîãî ãðîшîâî-êðåäèòíîãî 
ðåãóëюâàííÿ (ГКР), íà íàшó äóìêó, є бàзîâèìè ñòàíäàðòàìè äëÿ зä³йñíåííÿ 
åфåêòèâíî¿ ïîë³òèêè ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó òà åêîíîì³êè 
äåðæàâè â ö³ëîìó. Вîíè ââàæàюòüñÿ îð³єíòîâíèì íàбîðîì ñîö³àëüíî-åêîíîì³чíèõ 
òà ãðîшîâî-êðåäèòíèõ ïîêàзíèê³â äëÿ зä³йñíåííÿ åфåêòèâíî¿ òà âèâàæåíî¿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè (ГКП). 

Оñíîâí³ ïðèíöèïè åфåêòèâíîãî ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ ïîâèíí³ 
âêëючàòè зàñàäè íåîбõ³äí³ äëÿ ïðîâåäåííÿ âèâàæåíî¿, äîâãîñòðîêîâî¿, 
ö³ëåñïðÿìîâàíî¿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. À ñàìå:

Приíцип «визíàчåííя ц³ëåй». Дëÿ åфåêòèâíîãî ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-
êðåäèòíîãî ðèíêó íåîбõ³äíî ч³òêî âèзíàчèòè ö³ë³ äëÿ êîæíîãî îðãàíó, зàä³ÿíîãî 
â ðîзðîбëåíí³ òà зä³йñíåíí³ Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Íà íàш 
ïîãëÿä, íà ñüîãîäí³шí³й äåíü ÍБÓ ñë³ä ðåàë³зóâàòè ãðîшîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó 
шëÿõîì ñòðàòåã³¿ бåзïîñåðåäíüî¿ ³íфëÿö³йíî¿ ìåòè. Дëÿ ðåàë³зàö³¿ ³íфëÿö³йíî¿ ìåòè 
ÍБÓ ïîâèíåí âïðîâàäæóâàòè ðîзðàõóíîê бàзîâî¿ ³íфëÿö³¿, щî âèзíàчàòèìåòüñÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíèìè ïîêàзíèêàìè ³ âèêîðèñòîâóâàòèìåòüñÿ â àíàë³òèчíèõ ö³ëÿõ 
äëÿ îö³íêè ãðîшîâî-êðåäèòíèõ зàõîä³â íà ³íфëÿö³ю. Дîö³ëüíî бóëî б ñòâîðèòè 
äîâãîñòðîêîâó ñòðàòåã³ю ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêà, êîòðà б бóëà зîð³єíòîâàíà 
íà äåê³ëüêà ðîê³â íàïåðåä ³ ì³ñòèëà б äîâãîñòðîêîâ³ ñòðàòåã³чí³ ö³ë³.

Щîð³чí³ îñíîâè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ïîâèíí³ ìàòè, íà íàшó äóìêó, 
âèêîíàâчèй õàðàêòåð, îñê³ëüêè âèзíàчàюòü, щî ñë³ä зðîбèòè ³ âèêîíàòè, щîб 
îñÿãíóòè ö³ë³ бàãàòîð³чíî¿ ñòðàòåã³¿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè [1].

Приíцип «визíàчåí³стü взàєìîв³дíîсиí». Вèõîäÿчè з ïåðшîãî ïðèíöèïó 
ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, щî âàæëèâèì фàêòîðîì åфåêòèâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
âèñòóïàє ä³єâà ñï³âïðàöÿ з ³íшèìè îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè â ìåæàõ ¿õ 
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êîìïåòåíö³¿ äëÿ зàбåзïåчåííÿ ñòàб³ëüíîñò³ ãðîшîâî¿ îäèíèö³ òà ïðîâåäåííÿ ГКП. 
ÍБÓ ñïðÿìîâóє зóñèëëÿ íà збåðåæåííÿ äîâ³ðè äî íàö³îíàëüíî¿ ãðîшîâî¿ îäèíèö³ 
шëÿõîì ïðîзîðèõ òà óзãîäæåíèõ ä³й íà ãðîшîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó, àäåêâàòíî 
âèêîðèñòîâóючè ñâî¿ ³íñòðóìåíòè òà зàбåзïåчóючè âзàєìîä³ю з ³íшèìè îðãàíàìè 
äåðæàâè. В³í ó òåðì³í, ïîãîäæåíèй з Кàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, îòðèìóє â³ä 
Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè ïðîåêò Пðîãíîзó åêîíîì³чíîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó 
Óêðà¿íè íà ïëàíîâèй ð³ê. Пîêàзíèêè ïðîåêòó Дåðæàâíîãî бюäæåòó Óêðà¿íè íà 
íàñòóïíèй ð³ê, ñфîðìîâàí³ з óðàõóâàííÿì ñõâàëåíèõ Вåðõîâíîю Рàäîю Óêðà¿íè 
îñíîâíèõ íàïðÿì³â бюäæåòíî¿ ïîë³òèêè (бюäæåòíî¿ ðåзîëюö³¿), íàäõîäÿòü â³ä 
Ì³í³ñòåðñòâà ф³íàíñ³â Óêðà¿íè äî 15 ëèïíÿ [2]. 

Оòæå, âèзíàчåí³ñòü âзàєìîâ³äíîñèí ó ïðîöåñ³ ðîзðîбêè Оñíîâíèõ зàñàä ГКП 
є îäíèì з ïåðшîчåðãîâèõ фàêòîð³â, ÿê³ зóìîâëююòü åфåêòèâíå ãðîшîâî-êðåäèòíå 
ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè äåðæàâè. Вîäíîчàñ, Íàö³îíàëüíîìó бàíêó Óêðà¿íè, 
ÿê ãîëîâíîìó ïðîâ³äíèêó ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, â³äíîñèíè з îðãàíàìè 
âèêîíàâчî¿ òà зàêîíîäàâчî¿ âëàäè ñë³ä бóäóâàòè íà âзàєìí³й ñï³âïðàö³, ïðîòå òàê³ 
â³äíîñèíè ïîâèíí³ ïåðåäбàчàòè êîíñóëüòàö³йíèй ïîðÿäîê, зà ÿêèì ïðåäñòàâíèêè 
âèщåзàзíàчåíèõ îðãàí³â ìîæóòü бðàòè óчàñòü ÿê ó ï³äãîòîâö³ Оñíîâíèõ зàñàä 
ГКП, òàê ³ ïîâí³й ¿õ ðåàë³зàö³¿ з ìîæëèâ³ñòю äîðàäчîãî ãîëîñó. Цå ïåðåäбàчàє 
â³ðîã³äí³ñòü ïðèñóòíîñò³ îêðåìèõ ïðåäñòàâíèê³â, ÿê³ зàòâåðäæåí³ ð³шåííÿì збîð³â 
âèêîíàâчî¿ òà зàêîíîäàâчî¿ âëàäè ïðî ìîæëèâ³ñòü ¿õ óчàñò³ ó зàñ³äàííÿõ Рàäè 
òà Пðàâë³ííÿ ÍБÓ, äî ìîìåíòó зâ³òóâàííÿ Гîëîâè ÍБÓ ïåðåä Пðåзèäåíòîì òà 
Вåðõîâíîю Рàäîю. Цå ìàюòü бóòè äâîñòîðîíí³ âзàєìîâ³äíîñèíè ïðåäñòàâíèê³â 
Рàäè ÍБÓ з âèщå зàзíàчåíèìè îðãàíàìè, ÿê³ ïîâèíí³, íà íàшó äóìêó, бóòè 
îф³ö³йíèìè чëåíàìè зàñ³äàííÿ òèõ óðÿäîâèõ ñòðóêòóð, ð³шåííÿ ÿêèõ ìîæå 
âïëèíóòè íà зì³íó ãðîшîâî-êðåäèòíèõ ïîêàзíèê³â åêîíîì³êè äåðæàâè. Тàêèì 
ïðåäñòàâíèêîì ìàє бóòè Гîëîâà ÍБÓ, ïðè öüîìó йîìó ïîòð³бíî íàäàòè îäíîîñ³бíó 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà ïðîâåäåííÿ ГКП Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Óêðà¿íè. Сóòü öüîãî 
òâåðäæåííÿ ðîзêðèâàєòüñÿ âæå ó ïðèíöèï³ îäíîîñ³бíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³. 

Приíцип «рîзпîд³ë пîвíîвàжåíü». Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
íà êîæåí íàñòóïíèй ð³ê ðîзðîбëåíî íà ï³äñòàâ³ àíàë³зó ñóчàñíèõ òåíäåíö³й 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè òà ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ñфåðè Óêðà¿íè ³ ïðîãíîзó äèíàì³êè 
ìàêðîåêîíîì³чíèõ ïîêàзíèê³â ó íàñòóïíîìó ðîö³. В³äïîâ³äíî äî Зàêîíó Óêðà¿íè 
«Пðî Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè» âîíè ïåðåäбàчàюòü êîìïëåêñ зì³ííèõ 
³íäèêàòîð³â ф³íàíñîâî¿ ñфåðè, щî äàюòü ìîæëèâ³ñòü зà äîïîìîãîю ³íñòðóìåíò³â 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè зä³йñíюâàòè ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâîãî îб³ãó òà 
êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè з ìåòîю зàбåзïåчåííÿ ñòàб³ëüíîñò³ ãðîшîâî¿ îäèíèö³ 
ÿê ìîíåòàðíî¿ ïåðåäóìîâè åêîíîì³чíîãî зðîñòàííÿ ³ ï³äòðèìàííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ 
зàйíÿòîñò³ íàñåëåííÿ [3].

Íà íàшó äóìêó, îñíîâí³ ïàðàìåòðè òà ³íäèêàòîðè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ 
ïîë³òèêè, ÿê³ ðîзðîбëÿюòüñÿ ÍБÓ ïðè ñï³âïðàö³ з Вåðõîâíîю Рàäîю Óêðà¿íè 
òà Кàб³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, ñêëàäàюòüñÿ з òðüîõ âåëèêèõ îñíîâíèõ ãðóï. 
Пåðшà ï³äãðóïà, ÿêà ïîäàєòüñÿ íà óзàãàëüíåííÿ òà ðîзãëÿä ÍБÓ Вåðõîâíîю Рàäîю 
України та Міністерством фінансів України, – макропоказники економічного та 
ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó Óêðà¿íè, щî ïîêëàäåí³ â îñíîâó ðîзðîбêè Оñíîâíèõ зàñàä 
грошово-кредитної політики. Друга група – це показники, що затверджуються 
Рàäîю ÍБÓ, ïîêàзíèêè, щî õàðàêòåðèзóюòü Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ 
політики. І третя група – індикатори грошово-кредитної політики, що готуються 
Пðàâë³ííÿì ÍБÓ ³ ðîзãëÿäàюòüñÿ Рàäîю Íàö³îíàëüíîãî бàíêó ïðè зàòâåðäæåíí³ 
Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. 
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Оðãàíè, ÿê³ зàä³ÿí³ â ïðîöåñ³ ïðîâåäåííÿ òà ðåàë³зàö³¿ ГКП, òà óâåñü ðîзïîä³ë 
¿õ ïîâíîâàæåíü ïðè ðîзðîбëåíí³ Оñíîâíèõ зàñàä ГКП ïîäàíî íà ðèñóíêó 1.

Пåðшèì êðîêîì є ï³äãîòîâêà ñòðóêòóðíèìè ï³äðîзä³ëàìè ÍБÓ àíàë³òèчíèõ 
òà ³íшèõ ìàòåð³àë³â äëÿ ðîзðîбêè Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
íà îñíîâ³ Пðîãíîзó åêîíîì³чíîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó Óêðà¿íè, ïîêàзíèê³â 
ïðîåêò³â зâåäåíîãî òà Дåðæàâíîãî бюäæåò³â Óêðà¿íè, à òàêîæ íà ï³äñòàâ³ âëàñíèõ 
ðîзðîбîê [2].
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Îñíîâí³ ïðèíöèïè åôåêòèâíîãî ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè

Дðóãèй êðîê ïîëÿãàє ó òîìó, щî ï³äãîòîâëåí³ ó зàзíàчåíîìó ïîðÿäêó 
ìàòåð³àëè óзàãàëüíююòüñÿ ðîбîчîю ãðóïîю з чèñëà ïðàö³âíèê³â Àïàðàòó Рàäè 
ÍБÓ òà â³äïîâ³äíèõ äåïàðòàìåíò³â Íàö³îíàëüíîãî бàíêó, ÿêà ñòâîðюєòüñÿ Гîëîâîю 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó зà ïîãîäæåííÿì з Гîëîâîю Рàäè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó.

Тðåò³ì êðîêîì є ñòâîðåííÿ êîì³ñ³¿ з чèñëà чëåí³â Рàäè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
Óêðà¿íè äëÿ àíàë³зó ï³äãîòîâëåíèõ ìàòåð³àë³â òà ï³äãîòîâêè ïðîåêòó Оñíîâíèõ 
зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè íà ðîзãëÿä Рàäè. П³äãîòîâëåíèй êîì³ñ³єю 
ïðîåêò Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ïåðåäàєòüñÿ Пðàâë³ííю ÍБÓ 
äëÿ ðîзðàõóíêó â äâîòèæíåâèй òåðì³í ïðîãíîзíèõ зíàчåíü ³íäèêàòîð³â ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, щî є чåòâåðòèì êðîêîì.

П’ÿòèй êðîê ïîëÿãàє ó âíåñåíí³ Кîì³ñ³єю íà зàñ³äàííÿ Рàäè Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Óêðà¿íè ïðîãíîзíèõ зíàчåíü ³íäèêàòîð³â ðàзîì з ïðîåêòîì Оñíîâíèõ зàñàä 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, ï³äãîòîâëåíèõ Пðàâë³ííÿì ÍБÓ. Рàäà Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Óêðà¿íè зàòâåðäæóє Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ³ бåðå äî 
â³äîìà ïðîãíîзí³ зíàчåííÿ ³íäèêàòîð³â ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè (ó öüîìó 
ïîëÿãàє шîñòèй êðîê ïðè ðîзðîбëåíí³ ГКП).

Íà зàâåðшàëüíîìó åòàï³ зàòâåðäæåí³ Рàäîю ÍБÓ Оñíîâí³ зàñàäè ГКП 
íàäàюòüñÿ Пðàâë³ííю Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè äëÿ âèзíàчåííÿ ³ ïðîâåäåííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà ³íшèì îðãàíàì âëàäè äëÿ ³íфîðìóâàííÿ.

Приíцип «прîзîр³стü прîвåдåííя». Пðè ðåãóëюâàíí³ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî 
ðèíêó âàæëèâå зíàчåííÿ ìàюòü ïðîзîð³ ïðîöåñè îбì³íó ³íфîðìàö³єю ì³æ îðãàíàìè 
зàêîíîäàâчî¿, âèêîíàâчî¿ âëàäè òà îðãàíîì ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ 
ïîë³òèêè. Оêðåìî¿ óâàãè âèìàãàє âèñâ³òëåííÿ ïîâíîãî ñïåêòðà ïîâíîâàæåíü òà 
ðåàë³зàö³¿ ГКП ó зàñîбàõ ìàñîâî¿ ³íфîðìàö³¿ äëÿ шèðîêîãî êîëà êîðèñòóâàч³â, 
äî ÿêèõ ìîæíà â³äíåñòè бàíêè, êðåäèòíî-ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè òà íàñåëåííÿ. 
Зã³äíî ³з ñò. 2 Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî ïîðÿäîê âèñâ³òëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â 
äåðæàâíî¿ âëàäè òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ â Óêðà¿í³ зàñîбàìè ìàñîâî¿ 
³íфîðìàö³¿», зàñîбè ìàñîâî¿ ³íфîðìàö³¿ ìàюòü ïðàâî âèñâ³òëюâàòè âñ³ àñïåêòè 
ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ [4]. Щîäî 
ä³ÿëüíîñò³ ÍБÓ, òî òóò ñèòóàö³ÿ äâîзíàчíà, îñê³ëüêè ó Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî 
íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè» зàзíàчåíî, щî â³í «є öåíòðàëüíèì бàíêîì Óêðà¿íè, 
особливим центральним органом державного управління….» (ст. 2) і більше 
í³чîãî íå ñêàзàíî ïðî òå, чè ìîæíà йîãî â³äíîñèòè äî îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, 
íà ÿê³ ðîзïîâñюäæóєòüñÿ ïîðÿäîê âèñâ³òëåííÿ ó зàñîбàõ ìàñîâî¿ ³íфîðìàö³¿ йîãî 
ä³ÿëüíîñò³. Тàê ñàìî ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³й бàз³ íå âêàзàíî, щî ñë³ä ðîзóì³òè ï³ä 
«..îñîбëèâèì öåíòðàëüíèì îðãàíîì äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ». Тàê, ó ñò. 3 Зàêîíó 
України «Про інформацію» зафіксовано, що «… суб’єктами інформаційних 
â³äíîñèí є: ãðîìàäÿíè Óêðà¿íè, юðèäèчí³ îñîбè òà äåðæàâà», à ó Зàêîíó Óêðà¿íè 
«Пðî Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè» ñò. 3 ïåðåäбàчåíî, щî «Íàö³îíàëüíèй бàíê ìàє 
ñòàòóòíèй êàï³òàë, щî є äåðæàâíîю âëàñí³ñòю». Оòæå, ìîæíà зðîбèòè âèñíîâîê, 
щî ÍБÓ є ñóб’єêòîì ³íфîðìàö³йíèõ â³äíîñèí [3, 5]. Оòæå, ó ðîзðîбëåíí³ òà 
зä³йñíåíí³ Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ÍБÓ ïîâèíåí зä³йñíюâàòè 
³íфîðìàö³йíó ä³ÿëüí³ñòü, ñïðÿìîâàíó íà зàäîâîëåííÿ ³íфîðìàö³йíèõ ïîòðåб óñ³õ 
ñóб’єêò³â ³íфîðìàö³йíèõ â³äíîñèí. Тîбòî, ÍБÓ ïîâèíåí ñïðèÿòè îòðèìàííю, 
âèêîðèñòàííю, ïîшèðåííю òà збåð³ãàííю ³íфîðìàö³¿ ó ñâî¿й ä³ÿëüíîñò³.

Íà ñüîãîäí³шí³й äåíü, ó зâ’ÿзêó з àäàïòàö³єю Óêðà¿íè äî ñòàíäàðò³â 
єâðîïåйñüêîãî зàêîíîäàâñòâà, ðîбîòà, ÿêó ïðîâîäèòü ÍБÓ щîäî ïðîзîðîñò³ 
ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, є íåäîñòàòíüîю. Íà íàшó äóìêó, бóëî 
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б åфåêòèâíèì âèñâ³òëåííÿ ïîâíîãî ïðîöåñó ðîзðîбëåííÿ òà ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ÍБÓ шëÿõîì:
− îïóбë³êóâàííÿ ¿¿ â îф³ö³йíèõ äðóêîâàíèõ âèäàííÿõ àбî ïîшèðåííÿ 

³íфîðìàö³йíèìè ñëóæбàìè ÍБÓ (âèïóñê òà ïîшèðåííÿ ñïåö³àëüíèõ бюëåòåí³â, 
ïðåñ-ðåë³з³â, îãëÿä³â, ³íфîðìàö³йíèõ зб³ðíèê³â, åêñïðåñ ³íфîðìàö³¿ òîщî);

− îïóбë³êóâàííÿ ¿¿ â äðóêîâàíèõ зàñîбàõ ìàñîâî¿ ³íфîðìàö³¿ àбî ïóбë³чíîãî 
оголошення через аудіо – та аудіовізуальні засоби масової інформації; 

− бåзïîñåðåäíüîãî äîâåäåííÿ ¿¿ äî зàö³êàâëåíèõ îñ³б (óñíî, ïèñüìîâî чè â ³íшèй 
ñïîñîб³â);

− íàäàííÿ ìîæëèâîñò³ îзíàйîìëåííÿ з àðõ³âíèìè ìàòåð³àëàìè;
− ïðîâåäåííÿ ïðåñ-êîíфåðåíö³й, бðèф³íã³â, îðãàí³зàö³¿ ³íòåðâ’ю з êåð³âíèöòâîì 

ÍБÓ; 
− îãîëîшåííÿ ¿¿ ï³ä чàñ ïóбë³чíèõ âèñòóï³â ïîñàäîâèõ îñ³б, êîìïåòåíòíèõ ó 

â³äïîâ³äíèõ ïèòàííÿõ (ïðåäñòàâíèê³â Рàäè ÍБÓ, Пðàâë³ííÿ чè Гîëîâè ÍБÓ);
− ïîшèðåííÿ îф³ö³йíî¿ ³íфîðìàö³¿, щî íå ñóïåðåчèòü зàêîíîäàâñòâó Óêðà¿íè. 

Приíцип «íåзàëåжí³стü прîвåдåííя». Оðãàí ïðîâåäåííÿ òà ðåãóëюâàííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó ïîâèíåí ìàòè íåзàëåæí³ñòü ó зä³йñíåíí³ ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Бóäü-ÿê³ âòðóчàííÿ з бîêó зàêîíîäàâчî¿ òà âèêîíàâчî¿ 
âëàäè ïîâèíí³ ìàòè ëèшå êîíñóëüòàö³йíèй õàðàêòåð. Íà зàêîíîäàâчîìó ð³âí³ 
ñò. 9 Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî ÍБÓ» зàф³êñîâàíî, щî Рàäà ÍБÓ ðîзðîбëÿє Оñíîâí³ 
зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ³ âíîñèòü ¿õ äî Вåðõîâíî¿ Рàäè Óêðà¿íè 
äëÿ ³íфîðìóâàííÿ, зä³йñíює êîíòðîëü зà âèêîíàííÿì Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Íà ñüîãîäí³ Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè, â³äïîâ³äíî äî ñòàòò³ 
51 Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè» äâ³ч³ íà ð³ê зà ðåзóëüòàòàìè 
ïåðшîãî ï³âð³ччÿ òà ðîêó íàäàє ³íфîðìàö³ю ïðî ñòàí ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó 
Пðåзèäåíòó Óêðà¿íè ³ Вåðõîâí³й Рàä³ Óêðà¿íè, öå ìîæå ïîñòàâèòè ï³ä ñóìí³â 
ïèòàííÿ íåзàëåæíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè.

Пðî щå îäèí фàêò íåзàëåæíîñò³ öåíòðàëüíîãî бàíêó â ïðîâåäåíí³ 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ìîæå ñâ³äчèòè й òå, щî Рàäà ÍБÓ, â³äïîâ³äíî äî 
зàãàëüíîäåðæàâíî¿ ïðîãðàìè åêîíîì³чíîãî ðîзâèòêó òà îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â 
åêîíîì³чíîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó Óêðà¿íè, äî 15 âåðåñíÿ ðîзðîбëÿє Оñíîâí³ 
зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ³ âíîñèòü ¿õ äî Вåðõîâíî¿ Рàäè Óêðà¿íè 
äëÿ ³íфîðìóâàííÿ, зä³йñíює êîíòðîëü зà âèêîíàííÿì Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà àíàë³зóє âïëèâ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè íà 
ñòàí ñîö³àëüíî-åêîíîì³чíîãî ðîзâèòêó Óêðà¿íà, òàêîæ ðîзðîбëÿє ïðîïîзèö³¿ щîäî 
âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ зì³í äî íå¿ (ñò. 9 Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî ÍБÓ»). Пðîòå ³ñíóє 
ñò. 13 Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî ÍБÓ», äå зàф³êñîâàíî, щî Рàäà Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
íå ìàє ïðàâà âòðóчàòèñÿ â îïåðàòèâíó ä³ÿëüí³ñòü Пðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
[3]. Зã³äíî ³з òàêèì òëóìàчåííÿì й âðàõîâóючè òå, щî âèзíàчåííÿ îïåðàòèâíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ â íîðìàòèâíîìó äîêóìåíò³ íåìàє, ìîæíà ïðèïóñêàòè, щî ðîзðîбèâшè 
Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, òîбòî âèзíàчèâшè ñòðàòåã³чí³ ö³ë³, 
Рàäà ÍБÓ зä³йñíює ëèшå êîíòðîëü зà ¿õ âèêîíàííÿì, íå ìàючè зìîãè âïëèâàòè íà 
ïðîì³æí³ òà òàêòèчí³ ö³ë³, âèêîíàííÿ ÿêèõ ëåæèòü íà Пðàâë³íí³ ÍБÓ. Цåй фàêò, 
íà íàшó äóìêó, ï³äòâåðäæóє й òå, щî íåìàє ч³òêî¿ âèзíàчåíîñò³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
зà ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. 

Íàñòóïíèì ïðèêëàäîì ìîæå ñëóãóâàòè ñò. 10 öüîãî æ Зàêîíó, ÿêà òâåðäèòü, 
що строк повноважень членів Ради Національного банку – сім років, крім Голови 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó, ÿêèй âõîäèòü äî ñêëàäó Рàäè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó íà ñòðîê 
зä³йñíåííÿ íèì ïîâíîâàæåíü зà ïîñàäîю, òîбòî íà ï’ÿòü ðîê³â, ïðîòå ï³ääàєòüñÿ 
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Îñíîâí³ ïðèíöèïè åôåêòèâíîãî ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè

ñóìí³âó íåзàëåæí³ñòü ïðîâåäåííÿ ГКР ó зâ’ÿзêó з òåзîю, щî Пðåзèäåíò Óêðà¿íè 
зâ³ëüíÿє чëåí³â Рàäè Íàö³îíàëüíîãî бàíêó, ïðèзíàчåíèõ íèì, шëÿõîì ïðèйíÿòòÿ 
â³äïîâ³äíîãî Óêàзó, àëå íå ðàí³шå í³æ чåðåз îäèí ð³ê з äíÿ ïðèзíàчåííÿ. Сë³ä 
зäîãàäóâàòèñü, ó ðåзóëüòàò³ ÿêèõ ä³й чëåí³â Рàäè ÍБÓ, íà ÿêèõ ïîêëàäåíà 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà зä³йñíåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, Пðåзèäåíò Óêðà¿íè 
ìîæå зä³йñíюâàòè ¿õ зâ³ëüíåííÿ. Íà íàшó äóìêó, òàêå òðàêòóâàííÿ â îñíîâíîìó 
Зàêîí³ ïðî öåíòðàëüíèй бàíê є ñâ³äчåííÿì íåäîñêîíàëîñò³ òà íåзàâåðшåíîñò³ 
äàíîãî íîðìàòèâíîãî àêòó.

Щå îäíèì фàêòîì, щî ï³äòâåðäæóє фîðìàëüíó íåзàëåæí³ñòü ÍБÓ, є òå, 
щî Пðåзèäåíò Óêðà¿íè îбèðàєòüñÿ ãðîìàäÿíàìè Óêðà¿íè íà ñòðîê ï’ÿòü ðîê³â 
(ñò. 103 Кîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè [6]), à Гîëîâà ÍБÓ ïðèзíàчàєòüñÿ Вåðõîâíîю Рàäîю 
Óêðà¿íè зà ïîäàííÿì Пðåзèäåíòà Óêðà¿íè ñòðîêîì íà ï’ÿòü ðîê³â (ñò. 18 Зàêîíó 
Óêðà¿íè «Пðî ÍБÓ»). Ìè ââàæàєìî, щî äîö³ëüíî íàäàòè ïîâíîâàæåííÿ Гîëîâè 
ÍБÓ íà ñòðîê, äîâшèй, í³æ ïîâíîâàæåííÿ Пðåзèäåíòà Óêðà¿íè, щîб íå äîïóñòèòè 
зààíãàæîâàíîñò³ ³íòåðåñ³â òà зëîâæèâàíü ïîñàäîâèìè ³íòåðåñàìè.

Приíцип «îдíîîс³бíà в³дпîв³дàëüí³стü». Рîзðîбëåíí³ Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ïîâèíí³ зä³йñíюâàòèñü òà ïðîâîäèòèñü îäíîîñ³бíèì îðãàíîì, 
íà ÿêèй ïîêëàäåíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà ¿¿ ðåàë³зàö³ю. Зàêîíîì «Пðî Íàö³îíàëüíèй 
бàíê Óêðà¿íè» ó ñèñòåì³ ÍБÓ ñòâîðåíî îêðåìó ñàìîñò³йíó ñòðóêòóðó — Рàäó ÍБÓ, 
ÿêà є îäíèì з äâîõ êåð³âíèõ îðãàí³â öåíòðàëüíîãî бàíêó (Рàäà òà Пðàâë³ííÿ) 
³ ïðèзíàчåíà íàñàìïåðåä äëÿ âèзíàчåííÿ òà фîðìóâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ 
ïîë³òèêè [3]. Íà íàшó äóìêó, íåäîö³ëüíèì є òîй фàêò, щî Пðåзèäåíò Óêðà¿íè 
ìîæå зä³йñíюâàòè зâ³ëüíåííÿ чëåí³â Рàäè äî зàê³íчåííÿ òåðì³íó ¿õ îбðàííÿ. Яê 
зàзíàчàëîñü óæå ðàí³шå, ìåõàí³зì ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³ îñòàòîчíî 
ñфîðìóâàâñÿ â ³íñòèòóö³йíîìó àñïåêò³ з ïðèйíÿòòÿì ó 1999 ð. Зàêîíó Óêðà¿íè «Пðî 
Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè». Ó ñò. 9 öüîãî Зàêîíó ñфîðìóëüîâàí³ ïîâíîâàæåííÿ 
Рàäè ó ñфåð³ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, ïðîòå ó ñò. 51 ïåðåäбàчåíî, щî Гîëîâà 
ÍБÓ äîïîâ³äàє ïðî ä³ÿëüí³ñòü Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè Вåðõîâí³й Рàä³ 
Óêðà¿íè, à òàêîæ ïîäàє Пðåзèäåíòó Óêðà¿íè òà Вåðõîâí³й Рàä³ Óêðà¿íè äâ³ч³ íà 
ð³ê ³íфîðìàö³ю ïðî ñòàí ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó â äåðæàâ³. 

Íà íàшó äóìêó, äîö³ëüíèì бóëî б зì³íèòè ñòðóêòóðó Рàäè òà Пðàâë³ííÿ ÍБÓ 
â чàñòèí³ ¿¿ ãîëîâóâàííÿ. Гîëîâà ÍБÓ âõîäèòü äî чèñëà Рàäè òà Пðàâë³ííÿ ÍБÓ 
ÿê Гîëîâà Рàäè ÍБÓ, àëå ö³ îðãàíè ìàюòü бóòè êîëåã³àëüíèìè, щî äîзâîëèòü íå 
äîïóñòèòè зààíãàæîâàíîñò³ ³íòåðåñ³â. Гîëîâ³ Рàäè ÍБÓ ñë³ä íàäàòè ïîâíîâàæåííÿ 
щîäî âíåñåííÿ êàíäèäàòóð íà ïðèзíàчåííÿ чëåí³â Рàäè, ÿê³ зàòâåðäæóюòüñÿ 
Пðåзèäåíòîì òà Вåðõîâíîю Рàäîю Óêðà¿íè, ³ óñю â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà ðåàë³зàö³ю 
òà ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³ ïîêëàñòè íà Гîëîâó 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè, ÿêèй є Гîëîâîю Рàäè ÍБÓ, щî ðîзðîбëÿє òà 
зä³йñíює íàãëÿä зà åфåêòèâíèì ïðîâåäåííÿì ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè äåðæàâè.

Приíцип «визíàчåí³стü ³íструìåíт³в тà ìåхàí³зì³в ãрîшîвî-êрåдитíîї 
пîë³тиêи». Оñíîâí³ зàñàäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè íà íàñòóïíèй ð³ê ïîâèíí³ 
ïåðåäбàчàòè ³íñòðóìåíòàð³й òà ìåõàí³зì ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó. 
Àíàë³з íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî зàбåзïåчåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ äàє 
зìîãó ñòâåðäæóâàòè, щî íà ñüîãîäí³шí³й äåíü ÍБÓ ïðîâîäèòü ãðîшîâî-êðåäèòíó 
ïîë³òèêó, âèêîðèñòîâóючè ìåõàí³зìè òà ³íñòðóìåíòè ïðèòàìàíí³ êðà¿íàì з 
ðèíêîâîю åêîíîì³êîю. Вäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³зì³â òà ³íñòðóìåíò³â ГКП шëÿõîì 
ïðèйíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ зàêîíîäàâчèõ àêò³â з 2000 ð. ïî 2004 ð. ñâ³äчèòü ïðî 
розвиток банківської системи та її готовність до ринкових перетворень [7–10]. 
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Ç.Ì. Ðóäåíêî 

Íà íàшó äóìêó, ÍБÓ â ïðîöåñ³ ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ñë³ä 
зàêîíîäàâчî зàêð³ïèòè âèзíàчåí³ñòü ìåõàí³зì³â òà ³íñòðóìåíò³â, ìåòîä³â òà зàñîб³â 
ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó з ìåòîю íåäîïóщåííÿ ñóïåðåчíîñòåй ó 
ð³зíèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêòàõ. 

Щå îäíèì íåâðåãóëüîâàíèì фàêòîì є íåâèзíàчåí³ñòü юðèäèчíîãî ñòàòóñó зàñàä 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Í³ â îäíîìó зàêîíîäàâчîìó àêò³ íå âêàзàíî, â ÿê³й 
êàòåãîð³¿ âîíè âèñòóïàюòü: ïðîãíîз, ïëàí, ³íфîðìàö³ÿ чè äèðåêòèâà. В³äïîâ³äíî äî 
òîãî, щî íåìàє ч³òêî¿ ф³êñàö³¿ фîðìè ïîäàííÿ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
íà êîæåí ð³ê, ³ ïîñòàє ïðîбëåìà âèбîðó ñàìîю Рàäîю ÍБÓ äàíîãî âèäó. В³äòàê 
öåй íîðìàòèâíèй àêò щîðîêó ìàє ð³зíîâèäíèй íàб³ð ÿê ïðîãíîзíèõ, ïëàíîâèõ, 
³íфîðìàö³йíèõ, òàê ³ äèðåêòèâíèõ ïîêàзíèê³â. Цå, â ñâîю чåðãó, óíåìîæëèâëює 
îäíîзíàчíå âèзíàчåííÿ юðèäèчíîãî õàðàêòåðó îñíîâ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. 
Íà íàшó äóìêó, ïîòð³бíî íàäàòè òàêó фóíêö³ю öåíòðàëüíîìó бàíêó, îñê³ëüêè 
ðîзðîбêó òà âïðîâàäæåííÿ öüîãî äîêóìåíòà ïîêëàäåíî ñàìå íà öåй îðãàí.

Приíцип «прàвî зàêîíîдàвчîї ³í³ц³àтиви НБУ». Оðãàí, щî ðåãóëює ãðîшîâî-
êðåäèòíèй ðèíîê, ïîâèíåí ìàòè ïîâíîâàæåííÿ âñòàíîâëюâàòè êðèòåð³¿ ³ íîðìàòèâè 
зä³йñíåííÿ бàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà зàêîíîäàâчîìó ð³âí³. Íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ 
àêòè, ÿê³ ðåãóëююòü ä³ÿëüí³ñòü îðãàíó ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, 
ïîâèíí³ âèíîñèòèñü íèì ñàìîñò³йíî íà ðîзãëÿä зàêîíîäàâчî¿ âëàäè. Íåäîïóñòèìèì 
є фàêò, щî ÍБÓ є íåзàëåæíèì îðãàíîì ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
³ íå âõîäèòü äî æîäíî¿ з ã³ëîê âëàäè, ÿê³й з ïîчàòêîì ä³ÿëüíîñò³ бóëî íàäàíî 
ïðàâî зàêîíîäàâчî¿ ³í³ö³àòèâè зã³äíî ³з ñò. 93 Кîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè [6]. Пðîòå óæå 
з 2004 ð. ÍБÓ ïîзбàâèëè ïðàâà зàêîíîäàâчî¿ ³í³ö³àòèâè ³ зàòâåðäæåíî, щî óñ³ 
ïðîïîзèö³¿ â³í ìàє óзãîäæóâàòè òà äåêëàðóâàòè чåðåз Вåðõîâíó Рàäó Óêðà¿íè, 
Пðåзèäåíòà Óêðà¿íè чè Кàб³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè. 

Íà íàшó äóìêó, ìîæíà ïîâåðíóòèñü äî ïèòàííÿ íåзàëåæíîñò³ öåíòðàëüíîãî 
бàíêó ïðè ðåàë³зàö³¿ йîãî îñíîâíî¿ фóíêö³¿ щîäî зàбåзïåчåííÿ ñòàб³ëüíîñò³ 
ãðîшîâî¿ îäèíèö³ òà íåäîïóщåííÿ âïëèâó îðãàí³â âëàäè ó ïðîöåñ ïðîâåäåííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè.

Приíцип «взàєìíà êîíтрîëüîвàí³стü». Оðãàí ðåãóëюâàííÿ ïîâèíåí ìàòè 
ïîâíîâàæåííÿ ïåðåâ³ðÿòè ä³ÿëüí³ñòü ф³íàíñîâèõ óñòàíîâ зà âñòàíîâëåíèìè 
Оñíîâíèìè зàñàäàìè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, ðîбîòà ÿêèõ âïëèâàє íà 
ãðîшîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó äåðæàâè. Пðèíöèï âзàєìíî¿ êîíòðîëüîâàíîñò³ ïîëÿãàє 
ó ïîñò³йíèõ ä³ÿõ òà ìîí³òîðèíãó îñíîâíèõ ïîêàзíèê³â ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
Рàäîю òà Пðàâë³ííÿì ÍБÓ. Íà íàшó äóìêó, íàäàючè Гîëîâ³ ÍБÓ â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà 
ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, ñë³ä ñàìå íà íüîãî äåëåãóâàòè öåй ïðîöåñ. 
Оñê³ëüêè êîíòðîëü зà âèêîíàííÿì Оñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
зä³йñíюєòüñÿ Рàäîю Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Óêðà¿íè шëÿõîì àíàë³зó äîêóìåíò³â 
òà ³íшèõ íåîбõ³äíèõ ìàòåð³àë³â, ÿê³ щîêâàðòàëüíî íàäàюòüñÿ Пðàâë³ííÿì ÍБÓ, 
òî Гîëîâ³ ðàäè ÍБÓ äîö³ëüíî ïðîâîäèòè «êðóãë³ ñòîëè» з óñ³ìà ïðåäñòàâíèêàìè 
ïðîöåñó ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ, щî ñïðèÿòèìå йîãî êîíòðîëüîâàíîñò³.

Íà íàшó äóìêó, Рàäà ÍБÓ зà ðåзóëüòàòàìè ñòàíó âèêîíàííÿ Оñíîâíèõ зàñàä 
ГКП ó â³äïîâ³äíîìó êâàðòàë³ ïîâèííà зä³йñíюâàòè îбì³í ³íфîðìàö³єю ì³æ óñ³ìà 
îðãàíàìè ðîзðîбëåííÿ òà ïðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè äëÿ âèÿâëåííÿ 
ìîæëèâèõ â³äõèëåíü ó ïðîãíîзîâàíèõ ïîêàзíèêàõ. Яê óæå зàзíàчàëîñü ðàí³шå, 
ГКП ìàє äâîõ àäðåñàò³â. З îãëÿäó íà öå, óðÿäó, ÿê âèêîíàâчîìó îðãàíó äåðæàâè, 
äîö³ëüíî бðàòè бåзïîñåðåäíю óчàñòü ó ðîзðîбëåíí³ îñíîâíèõ зàñàä ãðîшîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â чàñòèí³, щî íàëåæèòü йîãî êîìïåòåíö³¿. ² ïðè öüîìó 
äîö³ëüíî íåñòè â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà ïîäàí³ ïðîãíîзí³ ïîêàзíèêè, â ðåзóëüòàò³ ÿêèõ 
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Îñíîâí³ ïðèíöèïè åôåêòèâíîãî ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè

ìîæóòü зì³íèòèñÿ ³íäèêàòîðè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. В чàñòèí³ æ ðåàë³зàö³¿ 
Оñíîâíèõ зàñàä ГКП, ÿê óæå зàзíàчàëîñü, â³äíîñèíè óðÿäó ³ ÍБÓ ìàòè âèíÿòêîâî 
консультаційний характер. Другому ж адресату основ ГКП – банківській системі, 
ñë³ä ñïðèйìàòè äàíèй äîêóìåíò ÿê ïëàíîâèй àêò ä³й ÍБÓ ñòîñîâíî бàíê³âñüêèõ òà 
íåбàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Щîäî âзàєìîâ³äíîñèí ³з зàêîíîäàâчèì îðãàíîì äåðæàâè, 
òî âîíè ïîâèíí³ ìàòè äåщî ³íшèй õàðàêòåð, í³æ ñóòî ï³äзâ³òíèй, ïðè öüîìó íå 
ïîòÿãíóâшè í³ÿêèõ ä³й зà ñîбîю.

Ефåêòèâíå ãðîшîâî-êðåäèòíå ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè Íàö³îíàëüíèì бàíêîì 
Óêðà¿íè є зíàчíèì êðîêîì íà шëÿõó äî ïîêðàщåííÿ зàãàëüíîåêîíîì³чíî¿ ñèòóàö³¿ 
â äåðæàâ³. В³ä ïîë³òèêè, ÿêó ïðîâîäèòèìå Íàö³îíàëüíèй бàíê Óêðà¿íè, ³ â³ä йîãî 
âзàєìîâ³äíîñèí з ã³ëêàìè зàêîíîäàâчî¿ òà âèêîíàâчî¿ âëàäè зàëåæàòèìå ä³йîâ³ñòü 
öèõ ïðèíöèï³â.
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В.А. Мирîшíиêîв 

Оñновные подходы к управлению процеññоì 
ликвидации кредиòных организаций

Прîàíàëизирîвàíы сущåствующиå îсîбåííîсти бàíêрîтствà êрåдитíых 
îрãàíизàций, êîтîрыå îбусëîвëåíы спåцифиêîй их дåятåëüíîсти. 
Ðàссìàтривàются îсíîвíыå пîдхîды, испîëüзуåìыå дëя îрãàíизàций рàбîт 
пî ëиêвидàции бàíêîв.
Ключевые слова: бàíêрîтствî, êрåдитíыå îрãàíизàции, êîíêурåíтíый 
упрàвëяющий (ëиêвидàтîр).

� Дî ïðèíÿòèÿ Фåäåðàëüíîãî зàêîíà «О íåñîñòîÿòåëüíîñòè (бàíêðîòñòâå) 
кредитных организаций» [1] (далее – Закон) в редакции от 20 августа 2004 г. 
ïðîöåäóðà бàíêðîòñòâà (ëèêâèäàöèè) êðåäèòíыõ îðãàíèзàöèй íå èìåëà 
ïðèíöèïèàëüíыõ îòëèчèй îò àíàëîãèчíыõ ïðîöåäóð íà èíыõ ïðåäïðèÿòèÿõ, зà 
èñêëючåíèåì, ïîæàëóй, ìîìåíòà èõ íàчàëà. Зàÿâëåíèå î ïðèзíàíèè êðåäèòíîй 
îðãàíèзàöèè бàíêðîòîì èëè î åå ïðèíóäèòåëüíîй ëèêâèäàöèè àðбèòðàæíый ñóä 
ïðèíèìàë òîëüêî ïîñëå îòзыâà Бàíêîì Рîññèè ó êðåäèòíîй îðãàíèзàöèè ëèöåíзèè 
íà îñóщåñòâëåíèå бàíêîâñêèõ îïåðàöèй. 

В òî æå âðåìÿ ïðè ëèêâèäàöèè êðåäèòíыõ îðãàíèзàöèй âîзíèêàåò ìíîæåñòâî 
îñîбåííîñòåй, îбóñëîâëåííыõ ñïåöèфèêîй èõ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðыå íå быëè 
óчòåíы â ïðåäшåñòâóющåй ðåäàêöèè Зàêîíà. 

В чàñòíîñòè, â îòëèчèå îò ïðåäïðèÿòèй ó êðåäèòíыõ îðãàíèзàöèй, îñîбåííî 
êðóïíыõ, êàê ïðàâèëî, èìååòñÿ ìíîæåñòâî êðåäèòîðîâ (äî äåñÿòêîâ òыñÿч è бîëåå), 
êîòîðыå ïðîæèâàюò (фèзèчåñêèå ëèöà) èëè ðàñïîëàãàюòñÿ (юðèäèчåñêèå ëèöà) â 
ðàзëèчíыõ ðåãèîíàõ (ïî ìåñòàì ðàñïîëîæåíèÿ фèëèàëîâ).

Дî íåäàâíåãî âðåìåíè òðåбîâàíèÿ êðåäèòîðîâ êðåäèòíыõ îðãàíèзàöèй 
óñòàíàâëèâàë àðбèòðàæíый ñóä. Эòî ñóщåñòâåííî îñëîæíÿëî æèзíü âñåì óчàñòíèêàì 
ïðîöåññà. Кðåäèòîðы быëè âыíóæäåíы íàïðàâëÿòü зàÿâëåíèÿ îб óñòàíîâëåíèè 
èõ òðåбîâàíèй â àðбèòðàæíый ñóä è êîíêóðñíîìó óïðàâëÿющåìó. Зàчàñòóю 
эòè зàÿâëåíèÿ íå ñîîòâåòñòâîâàëè фîðìàëüíыì òðåбîâàíèÿì, ïîñêîëüêó ìíîãèå 
кредиторы (особенно вкладчики – физические лица) не имеют представления о 
òðåбîâàíèÿõ ê зàÿâëåíèÿì, ïðåäъÿâëÿåìыõ ñóäàìè.
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