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Кльоба Л.Г. Инвеñòиционная полиòика банков Украины в уñловиях рыночной 
òранñфорìации эконоìики.

В ïðîöåññå èíâåñòèöèîííîй äåÿòåëüíîñòè âàæíîå зíàчåíèå èìååò èíâåñòèöèîííàÿ 
политика банков – совокупность мероприятий, инвестиционного менеджменту, 
êîòîðыå íàïðàâëåíы íà îбåñïåчåíèå îïòèìàëüíыõ îбъåìàõ, ñòðóêòóðы è 
ïðèбыëüíîñòè èíâåñòèöèîííыõ àêòèâîâ. Пðåäëîæåíы ïðàêòèчåñêèå ðåêîìåíäàöèè 
äëÿ óñîâåðшåíñòâîâàíèÿ бàíêàìè ïðîöåññà ðàзðàбîòêè è ðåàëèзàöèè èíâåñòèöèîííîй 
ïîëèòèêè.
Ключевые слова: èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà бàíêà, èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà, 
òðàíñфîðìàöèÿ эêîíîìèêè.

Klyoba L.G. Investment Policy of Banks of Ukraine in the Conditions of Market Transformation 
of Economy. 

During realization of investment activity the investment policy of bank – aggregate of 
measures of investment management, which are directed on the providing of optimum 
volumes, structure and profitability of investment assets, is of great importance. Practical 
recommendations have been offered in relation to perfection of development and realization 
of investment policy process.
Keywords: investment policy of banks, investment programme, transformation of 
economy.
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Еконоì³чна ñуòн³ñòь довгоñòрокового кредиòу òа його 
функц³ї 

Ðîзãëяíутî åвîëюц³ю тåîр³й êрåдиту з ìåтîю визíàчåííя йîãî åêîíîì³чíîї 
сутíîст³. Узàãàëüíåíî тåîрåтичí³ п³дхîди дî пîíяття «дîвãîстрîêîвий 
êрåдит» у сучàсí³й в³тчизíяí³й åêîíîì³чí³й íàуц³ тà визíàчåíî йîãî фуíêц³ї.
Ключові слова: дîвãîстрîêîвий êрåдит, фуíêц³ї êрåдиту, тåîр³ї êрåдиту, 
бàíêи.

� Кðåäèò àêòèâíî âïëèâàє íà âñ³ ïðîöåñè ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ: ñïðèÿє 
ðîзшèðåííю âèðîбíèöòâà òà ðåñòðóêòóðèзàö³¿ îêðåìèõ ãàëóзåй åêîíîì³êè, 
зàбåзïåчóє бåзïåðåб³йí³ñòü êðóãîîб³ãó îñíîâíîãî òà îбîðîòíîãî êàï³òàëó, â³ä³ãðàє 
зíàчíó ðîëü â îðãàí³зàö³¿ ãðîшîâèõ ðîзðàõóíê³â. З ðîзâèòêîì ðèíêîâèõ â³äíîñèí 
â Óêðà¿í³ ðîëü êðåäèòó â ñóñï³ëüñòâ³ ï³äâèщóєòüñÿ. 

Àíàë³з ñòàòèñòèчíèõ äàíèõ ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ïîêàзàâ, 
щî ðîзì³ð äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòíèõ âêëàäåíü íà ñüîãîäí³ є íå äîñòàòí³ì äëÿ 
зàбåзïåчåííÿ åêîíîì³êè ³íâåñòèö³йíèìè ðåñóðñàìè äëÿ ïðîìèñëîâî-³ííîâàö³йíîãî 
ðîзâèòêó, ñïðèÿííÿ ðåфîðìóâàííю ³ ðîзâèòêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà òîщî. 
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Тîìó äëÿ âèð³шåííÿ ïðîбëåìè íàðîщóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â íåîбõ³äíî 
âèзíàчèòè òåîðåòèчí³ îñíîâè äàíîãî âèäó òà фóíêö³¿, щî йîìó ïðèòàìàíí³. 
В³äòàê îñîбëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ íàбóâàє ïèòàííÿ äîñë³äæåííÿ ñóò³ äîâãîñòðîêîâîãî 
êðåäèòóâàííÿ òà йîãî фóíêö³й â ðîзð³з³ òåîð³й êðåäèòó.

Пèòàííÿ â³äòâîðюâàëüíî¿ ðîë³ êðåäèòó âñåб³чíî äîñë³äæóâàëîñÿ ó êëàñèчíîìó 
åêîíîì³чíîìó âчåíí³, зîêðåìà â ïðàöÿõ À. Сì³òà, Д. Р³êàðäî, Дæ.С. Ì³ëÿ, Дæ. Лî, 
Г. Ìàêëåîäà, Й. Шóìïåòåðà, À. Гàíà, Дæ.Ì. Кåйíñà. 

Фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ïîзèчêîâèõ êàï³òàë³â ³ ñüîãîäí³ ïðèâåðòàє äî ñåбå 
óâàãó бàãàòüîõ â³òчèзíÿíèõ ³ зàðóб³æíèõ íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â, зîêðåìà 
В.В. В³òë³íñüêîãî, О.Д. Вîâчàê, Р.Г. Гàббàðäà, В.Ì. Гåєöÿ, Б.С. ²âàñ³âà, 
О.Т. Єâòóõà, В.Д. Лàãóò³íà, Б.Л. Лóö³âà, Р. Ì³ëëåðà, Ф.С. Ìèшê³íà, À.Ì. Ìîðîзà, 
À.À. Пåðåñàäè, Ì.². Сàâëóêà òà ³í. Пðîòå êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ îñîбëèâîñòåй 
äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòó òà ïðèòàìàííèõ йîìó фóíêö³й ó ñóчàñí³й åêîíîì³чí³й 
ë³òåðàòóð³ â³äñóòíє.

Ìåòîю ñòàòò³ є óзàãàëüíåííÿ òåîðåòèчíèõ ï³äõîä³â äî âèзíàчåííÿ 
äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòó òà âèîêðåìëåííÿ ïðèòàìàííèõ йîìó фóíêö³й.

Зà ñâîєю ñóòí³ñòю òà ìåõàí³зìîì âïëèâó íà ïðîöåñ ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ 
êðåäèò є îäí³єю ³з íàйñêëàäí³шèõ åêîíîì³чíèõ êàòåãîð³й. Тîìó â åêîíîì³чí³й 
òåîð³¿ ïîñò³йíî âåäóòüñÿ äèñêóñ³¿ з ïèòàíü, ïîâ’ÿзàíèõ з ñóòí³ñòю ³ ðîëëю êðåäèòó. 

Ó ì³ðó ðîзâèòêó êðåäèòíèõ â³äíîñèí òà ï³äâèщåííÿ ¿õ ðîë³ â æèòò³ ñóñï³ëüñòâà 
êðåäèò óñå б³ëüшå ïðèâåðòàâ äî ñåбå óâàãó íà óêîâö³â. Сïîчàòêó åêîíîì³чíà 
äóìêà зîñåðåäæóâàëàñü ïåðåâàæíî íà ñàìîìó ïîíÿòò³ êðåäèòó, íà ï³зíàíí³ йîãî 
ñóòíîñò³. Лèшå з XVIII ñò. ðîзïîчàëèñÿ äîñë³äæåííÿ ìåõàí³зìó зâ’ÿзê³â êðåäèòó 
³з ñóñï³ëüíèì âèðîбíèöòâîì, щî â³äêðèëî шëÿõ äëÿ фîðìóâàííÿ ñóòî íàóêîâî¿ 
òåîð³¿ êðåäèòó. Íà ñüîãîäí³ åêîíîì³чíà íàóêà âèзíàє äâ³ ïðîâ³äí³ òåîð³¿ êðåäèòó: 
íàòóðàë³ñòèчíó òà êàï³òàëîòâîðчó [1--2].

Оñíîâîïîëîæíèêàìè íàòóðàë³ñòèчíî¿ òåîð³¿ êðåäèòó бóëè êëà ñèêè ïîë³òèчíî¿ 
åêîíîì³¿ À. Сì³ò, Д. Р³êàðäî, À. Тюðãî, Дæ. Ì³ëü.

Íàòóðàë³ñòèчíà òåîð³ÿ êðåäèòó â зàãàëüíèõ ðèñàõ зâîäèòü ñÿ äî òîãî, щî 
îб’єêòîì êðåäèòó є òèìчàñîâî â³ëüíèй êàï³òàë ó íàòóðàëüíî-ðåчîâ³й фîðì³. Тîбòî 
êðåäèò ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê фîðìà ðóõó ìàòåð³àëüíèõ бëàã, à òîìó ðîëü êðåäèòó 
ïîëÿãàє â ïåðåðîзïîä³ë³ öèõ бëàã ó ñóñï³ëüñòâ³. Пðè öüîìó ïîзèчêîâèй êàï³òàë 
є êàï³òàëîì ó ðåчîâ³й фîðì³, à бàíêè є ëèшå ïîñåðåäíèêàìè â êðåäèò³, ñïîчàòêó 
àêóìóëюючè â³ëüí³ êîшòè, à ïîò³ì ðîзì³щóючè ¿õ ó ïîзèчêó [3].

Зàñëóãîю íàòóðàë³ñòèчíî¿ òåîð³¿ бóëî òå, щî ¿¿ ïðåäñòàâíèêè íå ïðîñòî 
âèзíàâàëè зâ’ÿзîê êðåäèòó з ïðîöåñàìè âèðîбíèöòâà, à âèõîäèëè з ïåðâèííîñò³ 
âèðîбíèöòâà ³ âòîðèííîñò³ êðåäèòó, âîíè ïåðåêîíëèâî äîâîäèëè, щî êðåäèò ñàì ïî 
ñîб³ íå ìîæå ñòâîðюâàòè ðåàëüíîãî êàï³òàëó, щî îñòàíí³й âèíèêàє ò³ëüêè â ïðîöåñ³ 
âèðîбíèöòâà. З öèõ ïîзèö³й ïðèõèëüíèêè íàòóðàë³ñòèч íî¿ òåîð³¿ òðàêòóâàëè 
ïðîöåíò ÿê чàñòèíó ïðèбóòêó, ñòâîðåíîãî â ïðîöåñ³ âèðîбíèöòâà, âèзíàâàëè 
зàëåæí³ñòü íîðìè ïðîöåíòà â³ä íîðìè ïðèбóòêó. Пðîòå íàòóðàë³ñòèчíèй ï³äõ³ä 
ìàâ ³ ñóòòєâ³ íåäîë³êè, зóìîâëå í³ òèì, щî êëàñèêè íå зìîãëè äî ê³íöÿ з’ÿñóâàòè 
ð³зíèöю ì³æ ïî зèчêîâèì ³ ðåàëüíèì êàï³òàëîì. Вèзíàчàючè ïîõ³äíèй õàðàêòåð 
êðåäèòó â³ä âèðîбíèöòâà, À.Сì³ò ³ Д.Р³êàðäî íå ïîбàчèëè йîãî зâîðîòíîãî âïëèâó 
íà ñфå ðó âèðîбíèöòâà, íà îбîðîò ðåàëüíîãî êàï³òàëó. Рîëü бàíê³â âîíè зâîäèëè 
äî ïðîñòèõ ïîñåðåäíèê³â ó êðåäèò³, íå âèзíàючè ¿õ àêòè âíîãî âïëèâó íà ïðîöåñ 
â³äòâîðåííÿ.

Ó ì³ðó зðîñòàííÿ ðîë³ êðåäèòó й бàíê³â ó ðîзâèòêó âèðîбíèöò âà, зàì³íè 
ñïðàâæí³õ ãðîшåй êðåäèòíèìè зàñîбàìè îб³ãó, âèêîðè ñòàííÿ êðåäèòó й бàíê³â ó 
äåðæàâíîìó ðåãóëюâàíí³ åêîíîì³êè ïîñëàбëюâàëèñÿ ïåðåäóìîâè äëÿ äàëüшîãî 
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ðîзâèòêó íàòóðàë³ñ òèчíî¿ òåîð³¿ êðåäèòó. Обìåæóючè êðåäèòí³ ìîæëèâîñò³ 
бàíê³â ìàñшòàбàìè ¿õí³õ ïàñèâíèõ îïåðàö³й, ö³ êîíöåïö³¿ äåäàë³ чàñò³шå 
âñòóïàëè â ñóïåðåчí³ñòü ³з ðåàëüíîю ä³йñí³ñòю â ãðîшîâî-êðå äèòí³й ñфåð³. Тîìó 
âîíè зàì³íюâàëèñÿ ³íшèìè òåîð³ÿìè — åêñ ïàíñ³îí³ñòñüêîю, â³äòâîðюâàëüíîю, 
фîíäîâîю, ÿê³ фîðìóâàëèñÿ â ñêëàä³ òàê зâàíî¿ êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³¿ êðåäèòó.

Оñíîâîïîëîæíèêîì êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³¿ êðåäèòó бóâ àíã ë³йñüêèй åêîíîì³ñò 
Дæ. Лî. Зã³äíî з йîãî ïîãëÿäàìè êðåäèò íå зàëåæèòü â³ä ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ ³ 
â³ä³ãðàє âàæëèâó ñàìîñò³йíó ðîëü ó ðîзâèòêó åêîíîì³êè.

Пîíÿòòÿ êðåäèòó ïîєäíóâàëîñÿ з ãðîшèìà й бàãàòñòâîì. Íà äóìêó Лî, зà 
äîïîìîãîю êðåäèòó ìîæíà зàëóчèòè ³ ïðèâåñòè â ðóõ óñ³ íåâèêîðèñòàí³ âèðîбíèч³ 
ìîæëèâîñò³ êðà¿íè, ñòâîðèòè бà ãàòñòâî й êàï³òàë [2].

Бàíêè â³í ðîзãëÿäàâ íå ÿê ïîñåðåäíèê³â, à ÿê òâîðö³â êàï³òàëó. Дëÿ öüîãî, 
íà йîãî äóìêó, äîñòàòíüî ëèшå àêòèâíî ðîзшèðюâàòè êðåäèò зà ðàõóíîê âèïóñêó 
ãðîшåй. Щîб ðîз³ðâàòè âóзüê³ ìåæ³ îб³ãó ïîâí³ñòю зàбåзïåчåíèõ ãðîшåй, Дæ. 
Лî ïðîïîíóâàâ âèïóñêà òè íåðîзì³íí³ ãðîшîâ³ зíàêè. Шëÿõîì ðîзшèðåííÿ 
êðåäèòóâàííÿ зà ðàõóíîê åì³ñ³¿ íåзàбåзïåчåíèõ бàíêíîò â³í îб³öÿâ ó êîðîòêèй 
ñòðîê збàãàòèòè êðà¿íó. Оäíàê ö³ ³äå¿ íà ïðàêòèö³ ïðîâàëèëèñü ³ öå íà òðèâàëèй 
чàñ ï³ä³ðâàëî äîâ³ðó äî êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³¿. 

Пðîòå â ì³ðó ðîзâèòêó êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, àêö³îíåðíèõ бàíê³â ³ чåêîâîãî 
îб³ãó êàï³òàëîòâîðчà òåîð³ÿ зíîâó â³äðîäèëàñÿ. Оñîб ëèâî ñïðèÿâ öüîìó ó äðóã³й 
ïîëîâèí³ XIX ñò. àíãë³йñüêèй åêîíî ì³ñò Г. Ìàêëåîä. В³í ñòâåðäæóâàâ, щî êðå äèò 
íå ñòâîðює êàï³òàëó, à ñàì є êàï³òàëîì, ïðèчîìó ïðîäóêòèâ íèì, îñê³ëüêè äàє 
прибуток у вигляді процента, банки – «фабри ки кредиту», вони створюють кредит, 
à зíàчèòü, ³ êàï³òàë. Рîзãëÿ äàючè бàíêè ÿê «фàбðèêè êðåäèòó», Г. Ìàêëåîä 
äîâîäèâ, щî âèð³шàëüíà ðîëü ó ¿õí³й ä³ÿëüíîñò³ íàëåæèòü àêòèâ íèì îïåðàö³ÿì. 
Íà йîãî äóìêó, бàíêè чåðåз äåïîзèòíó чè ãîò³â êîâó åì³ñ³ю ìîæóòü зä³йñíюâàòè 
êðåäèòí³ îïåðàö³¿, óíàñë³äîê ÿêèõ ïîò³ì фîðìóюòüñÿ äåïîзèòè.

Кðåäèòíà ïîë³òèêà, щî бàзóâàëàñÿ íà êàï³òàëîòâîðч³й òåîð³¿, äåäàë³ б³ëüшå 
íàбóâàëà åêñïàíñ³îí³ñòñüêîãî õàðàêòåðó, ó зâ’ÿзêó з чèì ñàìà òåîð³ÿ ñòàëà 
íàзèâàòèñÿ åêñïàíñ³îí³ñòñüêîю.

Пåðшèìè зðîбèëè ñïðîбó ïðèñòîñóâàòè ïîñòóëàòè êàï³òàëî òâîðчî¿ òåîð³¿ 
äî ïîòðåб äåðæàâíî-ìîíîïîë³ñòèчíîãî ðåãóëюâàí íÿ åêîíîì³êè àâñòð³йñüêèй 
åêîíîì³ñò Й. Шóìïåòåð ³ í³ìåöüêèй åêîíîì³ñò À. Гàí.

Й. Шóìïåòåð ó ñâî¿й êíèæö³ «Тåîð³ÿ ãîñïîäàðñüêîãî ðîзâèò êó» ä³йшîâ 
âèñíîâêó, щî îñíîâíèì ðóш³єì åêîíîì³чíîãî ðîзâèò êó є êðåäèò. Цå зóìîâëåíî 
òèì, щî бàíêè, íàäàючè êðåäèò, âèïó ñêàюòü â îб³ã íîâ³ ïëàò³æí³ зàñîбè, 
ÿê³ є êàï³òàëîì, îñê³ëüêè âèêîðèñòîâóюòüñÿ ï³äïðèєìöÿìè äëÿ ðîзшèðåííÿ 
âèðîбíèöòâà.

Оòîòîæíèâшè êðåäèò ³з êàï³òàëîì, Й. Шóìïåòåð îãîëîñèâ êðåäèò ³ бàíêè 
âèð³шàëüíèìè чèííèêàìè ðîзâèòêó âèðîбíèöòâà, зäàòíèìè зàïîб³ãòè åêîíîì³чíèì 
êðèзàì, ³íфëÿö³¿, зàбåзïåчèòè ïðîöâ³òàííÿ ñóñï³ëüñòâà. В³í âïðèòóë ï³ä³йшîâ äî 
ðîзðîбëåííÿ êðåäèòíèõ ìåòîä³â åêîíîì³чíîãî ðåãóëюâàííÿ [4].

Щå äàë³ â ðîзðîбëåííÿ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè зã³äíî з ³äåÿìè êàï³òàëîòâîðчî¿ 
òåîð³¿ êðåäèòó ïðîñóíóâñÿ À. Гàí. Íà â³äì³íó â³ä ñâî¿õ ïîïåðåäíèê³â, À. Гàí 
зä³йñíèâ ñïðîбó ïîÿñíèòè ìåõàí³зì êà ï³òàëîòâîðчî¿ фóíêö³¿ êðåäèòó. Íàйïîâí³шå 
âîíà ìîæå ðîзêðèòè ñÿ ï³ä чàñ êðåäèòóâàííÿ зà êîíòîêîðåíòîì. Ó òàê³й фîðì³ 
бàíêè зàäîâîëüíÿюòü ïîòðåбè ï³äïðèєìñòâ íå ò³ëüêè â êîðîòêîñòðîêî âèõ, à й ó 
äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòàõ, à îòæå, ³ â êàï³òàëàõ. Зà êîí òîêîðåíòîì бàíê ìîæå 
бóäü-êîëè зб³ëüшèòè «êóï³âåëüíó ñèëó» ï³äïðèєìñòâà, íåîбõ³äíó äëÿ зàëóчåííÿ 
â йîãî îбîðîò ðîбîчî¿ ñè ëè ³ ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåй. Зб³ëüшåííÿ âèðîбíèöòâà ³ 
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зðîñòàííÿ ö³í зóìîâëююòü äîäàòêîâèй ïîïèò íà êðåäèò. Тàêèй ìåõàí³зì зà бåзïåчóє 
зðîщóâàííÿ бàíê³â з ï³äïðèєìñòâàìè, ¿õ ïîñò³йíèй êîí òðîëü íàä åêîíîì³êîю.

Вèõîäÿчè з öüîãî À. Гàí ðîзðîбèâ ðåêîìåíäàö³¿ щîäî шèðî êîãî âèêîðèñòàííÿ 
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè äëÿ ï³äòðèìóâàííÿ âèñî êî¿ åêîíîì³чíî¿ êîí’юíêòóðè. 
Зì³íюючè óìîâè êðåäèòóâàííÿ, ïîñò³йíî фîðñóючè íàäàííÿ ïîзèê, бàíêè ìîæóòü 
ñòâîðèòè ñò³ëü êè «êóï³âåëüíî¿ ñèëè», ñê³ëüêè íåîбõ³äíî, щîб зб³ëüшèòè ïîïèò, 
зàïîб³ãòè êðèз³ íàäâèðîбíèöòâà, зãëàäèòè êîëèâàííÿ åêîíîì³чíî ãî öèêëó. 
Рåêîìåíäàö³¿ À. Гàíà êîðèñòóâàëèñÿ âåëèêîю ïîïóëÿð í³ñòю â 20-ò³ ðîêè, êîëè 
ãëèбîê³ åêîíîì³чí³ êðèзè ðåãóëÿðíî âðà æàëè êàï³òàë³ñòèчíèй ñâ³ò. Пðîòå òðèâàëà 
ã³ïåð³íфëÿö³ÿ â ñàì³й Í³ìåччèí³ ñïðèÿëà ïàä³ííю àâòîðèòåòó êàï³òàëîòâîðчèõ 
ðåêî ìåíäàö³й. П³ä òèñêîì öèõ îбñòàâèí â³í äåщî ïåðåãëÿíóâ ñâî¿ ïî зèö³¿. Зàì³ñòü 
ïîë³òèêè ïîñò³йíî¿ êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ À. Гàí ïî чàâ ðàäèòè ïåð³îäèчíî ïðîâîäèòè 
êðåäèòíó ðåñòðèêö³ю.

Дæ. Ì. Кåйíñ ïîâí³ñòю ñïðèйíÿâ îñíîâí³ ïîëîæåííÿ êàï³òà ëîòâîðчî¿ òåîð³¿ ³ 
зàïðîïîíîâàíó À. Гàíîì ³äåю âèêîðèñòàííÿ ¿¿ â ³íòåðåñàõ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè. Сë³äîì зà À. Гàíîì Кåйíñ ââàæàâ, щî êðèзè й бåзðîб³òòÿ ìîæóòü бóòè 
ïîñëàбëå í³ âòðóчàííÿì åì³ñ³йíîãî бàíêó й óðÿäó â åêîíîì³чí³ ïðîöåñè.

Дæ. Ì. Кåйíñ ââàæàâ зà ìîæëèâå ïîñèëåííÿì êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ зб³ëüшèòè 
ìàñó ãðîшåй â îб³ãó ³ ïðîïîзèö³ю ïîзèчêîâîãî êàï³òà ëó. Пðîòå âïëèâ öüîãî 
чèííèêà íà зб³ëüшåííÿ ïîïèòó, à îòæå, íà ïîñëàбëåííÿ êðèзîâîãî ñïàäó ³ 
зðîñòàííÿ зàйíÿòîñò³, â³í бàчèâ íå ïðÿìèì, à îïîñåðåäêîâàíèì — чåðåз ñòàâêó 
ïðîöåíòà. Яêщî âíà ñë³äîê êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ ñòàâêà ïðîöåíòà зíèæóєòüñÿ, òî 
ïîñëà бëюєòüñÿ ïåðåâàãà ë³êâ³äíîñò³ ³ зðîñòàюòü ³íâåñòèö³¿, ÿê³ äàюòü òàêó ñàìó 
àбî б³ëüшó íîðìó ïðèбóòêó. Цå ñïðèÿє шâèäêîìó âè õîäó з êðèзîâîãî ñòàíó. Ó 
òîìó ñàìîìó íàïðÿì³ ä³є ðîзшèðåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó з бîêó íàñåëåííÿ, 
щî ñòèìóëюєòüñÿ зðîñòàííÿì ñõèëüíîñò³ äî ñïîæèâàííÿ чåðåз зðîñòàííÿ äîõîä³â 
³ зìåíшåííÿ ïðîöåíòà зà óìîâ êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿.

Дåÿê³ ïîëîæåííÿ êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³¿ êðåäèòó шèðîêî зà ñòîñîâóюòü ó 
ñâî¿õ òåîðåòèчíèõ ïîбóäîâàõ ïðåäñòàâíèêè íåî-êåйíñ³àíñòâà òà êåйíñ³àíñüêî-
ìîíåòàðèñòñüêîãî ñèíòåзó. Ìåòîäè ãðîшîâî-êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ òà ðåñòðèêö³¿, 
щî бàзóюòüñÿ íà ³äåÿõ êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³¿, ì³öíî ââ³йшëè â ñóчàñíó ñâ³òîâó 
ïðàêòèêó ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëюâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.

Íàêîïèчåíèй äîñâ³ä òåîðåòèчíîãî àíàë³зó êðåäèòó òà ïðàêòèчíîãî йîãî 
âèêîðèñòàííÿ â ïîë³òèö³ ìàêðîåêîíîì³чíîãî ðåãóëюâàííÿ ñâ³äчèòü ïðî òå, щî 
æîäíà з òåîð³й íå âèÿâèëàñÿ óí³âåðñàëüíîю. Тîìó ñóчàñíà íàóêîâà äóìêà з òåîð³¿ 
êðåäèòó ðîз âèâàєòüñÿ òåæ ïî шëÿõó ñèíòåзó îêðåìèõ ³äåй íàòóðàë³ñòèчíî¿ òà 
êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³й.

Ó ñóчàñí³й óêðà¿íñüê³й åêîíîì³чí³й ë³òåðàòóð³ є ñïðîбè âèзíàчèòè êðåäèò 
чåðåз ð³зí³ âèäè â³äíîñèí. Тàê, Ì. ². Сàâëóê ðîзãëÿäàє êðåäèò ÿê ñóñï³ëüí³ 
â³äíîñèíè, щî âèíèêàюòü ì³æ åêîíîì³чíèìè ñóб’єêòàìè ó зâ’ÿзêó з ïåðåäàчåю 
îäèí îäíîìó ó òèìчàñîâå êîðèñòóâàííÿ â³ëüíèõ êîшò³â íà зàñàäàõ зâîðîòíîñò³, 
ïëàòíîñò³ òà äîбðîâ³ëüíîñò³ [3]. С. В. Ìîчåðíèй äàє âèзíàчåííÿ êðåäèòó ÿê ñèñòåìè 
åêîíîì³чíèõ â³äíîñèí ì³æ ð³зíèìè åêîíîì³чíèìè ñóб’єêòàìè ó ïðîöåñ³ îðãàí³зàö³¿ 
ìåõàí³зìó êðåäèòóâàííÿ, ïðîâåäåííÿ ïåâíèõ ìàðêåòèíãîâèõ äîñë³äæåíü, òà 
ïåðåäóñ³ì, â³äíîñèí åêîíîì³чíî¿ âëàñíîñò³ äëÿ íàäàííÿ êîшò³â ó ïîзèêó ³ ïëàòè 
зà íå¿ [5]. Кîëåêòèâ àâòîð³â õàðàêòåðèзóє êðåäèò ÿê „åêîíîì³чí³ â³äíîñèíè ì³æ 
ñóб’єêòàìè ðèíêó з ïðèâîäó ïåðåðîзïîä³ëó âàðòîñò³ íà зàñàäàõ ïîâåðòàëüíîñò³, 
ñòðîêîâîñò³ òà äîбðîâ³ëüíîñò³” [6, 7]. 

Íàòîì³ñòü, ó íèзö³ ïðàöü êðåäèò õàðàêòåðèзóєòüñÿ бåз бóäü-ÿêî¿ êîíñòàòàö³¿ 
щîäî åêîíîì³чíèõ â³äíîñèí. Тàê, ó „Бàíê³âñüê³й åíöèêëîïåä³¿” зà ðåäàêö³єю 
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С. Лóêàшà êðåäèò ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ð³зíîâèä åêîíîì³чíî¿ óãîäè, êîëè îäèí 
ïàðòíåð íàäàє ³íшîìó ãðîш³ àбî ìàйíî íà óìîâàõ òåðì³íîâîñò³ òà зâîðîòíîñò³. 
Тàê, В. Д. Лàãóò³í âèзíàчàє êðåäèò ÿê фîðìó ïðîÿâó êðåäèòíèõ â³äíîñèí, 
форму руху позичкового капіталу, а М. П. Денисенко – як позичковий капітал 
бàíêó ó ãðîшîâ³й фîðì³, щî ïåðåäàєòüñÿ ó òèìчàñîâå êîðèñòóâàííÿ íà óìîâàõ 
зàбåзïåчåíîñò³, ïîâåðíåííÿ, ñòðîêîâîñò³, ïëàòíîñò³ ³ ö³ëüîâîãî õàðàêòåðó [8, 9].

В Óêðà¿í³ êðåäèò ³ êðåäèòí³ â³äíîñèíè є íåâ³ä’єìíîю ñêëàäîâîю åêîíîì³чíî¿ 
ñèñòåìè. Сфåðà êðåäèòóâàííÿ бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿзàíà з ïîòðåбàìè ðîзâèòêó 
íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà, зàâäàííÿ â³äíîâëåííÿ âèðîбíèчîãî ïðèзíàчåííÿ 
êðåäèòó ñòàє îäíèì ³з ïð³îðèòåòíèõ äëÿ äåðæàâè. 

Дëÿ ï³äâèщåííÿ ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ф³ðì, ï³äïðèєìñòâ, óñòàíîâ 
âàæëèâèì є ìàêñèìàëüíå зàëóчåííÿ äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³й ³ íàñàìïåðåä 
– довгострокових банківських кредитів. Важливим моментом також є те, що 
âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíî¿ фîðìè ф³íàíñóâàííÿ ñòèìóëює ³íâåñòîð³â àêóðàòí³шå 
ñòàâèòèñÿ äî зä³йñíåííÿ ³íâåñòèö³й, щîб îòðèìàòè â³ä íèõ íàйб³ëüшó åфåêòèâí³ñòü, 
щîб зàбåзïåчèòè íå ëèшå ïîãàшåííÿ êðåäèòó, à й ñïëàòó â³äïîâ³äíèõ ïðîöåíò³â.

В óêðà¿íñüê³й åêîíîì³чí³й ë³òåðàòóð³ íå âåäåòüñÿ шèðîêî¿ äèñêóñ³¿ щîäî ñóò³ 
äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ. Вèзíàчåííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ ñïèðàєòüñÿ âèíÿòêîâî 
íà чàñîâó êëàñèф³êàö³йíó îзíàêó: зàëåæíî â³ä òåðì³íó, íà ÿêèй âèäàєòüñÿ 
êðåäèò. Íàйб³ëüш ïîшèðåíèì є òàêå âèзíàчåííÿ: „äîâãîñòðîêîâèй êðåäèò” 
îзíàчàє ïîзèчêó â ãðîшîâ³й фîðì³ íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³, ö³ëüîâîãî 
використання і на тривалий термін, що надається банком – кредитором, іншій 
особі – позичальникові. 

Íàйб³ëüш ïîшèðåíîю є ïðàêòèêà ïîä³ëó êðåäèò³â зà ñòðîêîì ¿õ âèêîðèñòàííÿ 
íà äîâãîñòðîêîâ³, ñåðåäíüîñòðîêîâ³ ³ êîðîòêîñòðîêîâ³. Тàêî¿ äóìêè, зîêðåìà, 
äîòðèìóюòüñÿ À.Ì. Ìîðîз, В.Д. Лàãóò³í, Б.С. ²âàñ³â [8, 10, 11]. Дîâãîñòðîêîâèì 
âîíè íàзèâàюòü êðåäèò, âèäàíèй íà òåðì³í ïîíàä òðè ðîêè. Пðèчîìó À. Ì. Ìîðîз 
зàзíàчàє, щî ñóòòєâî¿ ð³зíèö³ ì³æ ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèìè êðåäèòàìè íåìàє 
³ ïîä³бíèй ïîä³ë б³ëüш ïðèòàìàííèй äëÿ зàðóб³æíî¿, à íå óêðà¿íñüêî¿ бàíê³âñüêî¿ 
ïðàêòèêè [10]. Зîêðåìà äàíèй ï³äõ³ä є õàðàêòåðíèì äëÿ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Фðàíö³¿. 

Íàòîì³ñòü Ì.². Сàâëóê äî ñåðåäíüîñòðîêîâèõ â³äíîñèòü êðåäèòè òåðì³íîì 
від одного до п’яти років, а до довгострокових – терміном понад п’ять років. В 
îñíîâ³ òàêîãî ïîä³ëó êðåäèòó íà âèäè ëåæèòü òðèâàë³ñòü êðóãîîбîðîòó êàï³òàëó, ó 
фîðìóâàíí³ ÿêîãî бåðå óчàñòü ïîзèчåíà âàðò³ñòü [3]. Пðîòå îêðåì³ óêðà¿íñüê³ âчåí³ 
ââàæàюòü, щî â Óêðà¿í³ åêîíîì³чíî îбґðóíòîâàíèì äëÿ âèзíàчåííÿ äîâãîñòðîêîâîãî 
êðåäèòó є ñòðîê ïîíàä îäèí ð³ê, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³йíà ä³ÿëüí³ñòü ïåðåбóâàє íà 
ñòàä³¿ фîðìóâàííÿ. Сàìå зà òàêèì ïðèíöèïîì, зã³äíî з íîðìàòèâíèìè äîêóìåíòàìè 
ÍБÓ, âåäåòüñÿ îбë³ê íàäàíèõ бàíêàìè êðåäèò³â. Íà íàшó äóìêó, êðåäèòè 
òåðì³íîì ïîíàä îäèí ð³ê ñë³ä â³äíîñèòè äî êîðîòêîñòðîêîâèõ, à äîâãîñòðîêîâèй 
кредит – це економічні відносини з приводу передачі кредитором у довготривале 
êîðèñòóâàííÿ (òåðì³íîì ïîíàä òðè ðîêè) â³ëüíîãî êàï³òàëó ïîзèчàëüíèêó íà 
зàñàäàõ ïîâåðòàëüíîñò³, ïëàòíîñò³, ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ³ зàбåзïåчåíîñò³.

Рîëü êðåäèòó äëÿ åêîíîì³êè ïðîÿâëÿєòüñÿ чåðåз йîãî фóíêö³¿. Пèòàííÿ щîäî 
фóíêö³й, ÿê³ âèêîíóє êðåäèò, â óêðà¿íñüê³й åêîíîì³чí³й ë³òåðàòóð³ є äèñêóñ³йíèì. 
Обãîâîðåííÿ ñòîñóюòüñÿ ïèòàíü щîäî ê³ëüêîñò³ òà зì³ñòó фóíêö³й, щî âèïëèâàюòü 
з ð³зíèõ ï³äõîä³â äî ñóòíîñò³ êðåäèòó. Тàê, Б.С. ²âàñ³â âåäå ìîâó ïðî òðè фóíêö³¿ 
êðåäèòó [11]:

1. Перерозподільну – тимчасово вільні кошти юридичних та фізичних осіб з 
äîïîìîãîю êðåäèòó ïåðåäàюòüñÿ ó òèìчàñîâå êîðèñòóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ, 
îðãàí³зàö³й ³ íàñåëåííÿ äëÿ зàäîâîëåííÿ ¿õ ïîòðåб. Тàêèй ïåðåðîзïîä³ë 
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äàє ìîæëèâ³ñòü ïðèñêîðèòè зàëóчåííÿ ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â ó âèðîбíèчå 
й îñîбèñòå ñïîæèâàííÿ. 

2. Антиципаційну (емісійну) – створення грошей для грошового обігу. Її 
âèêîíóє ëèшå бàíê³âñüêèй êðåäèò, à ðåãóëюâàííÿ ê³ëüêîñò³ ãðîшåй â îб³ãó 
зä³йñíюєòüñÿ ìåòîäàìè êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ (ðåñòðèêö³¿).

3. Контрольну – полягає в тому, що в процесі кредитного перерозподілу 
зàбåзïåчóєòüñÿ бàíê³âñüêèй êîíòðîëü зà ä³ÿëüí³ñòю ïîзèчàëüíèêà. 
В.Д. Лàãóò³í, îêð³ì ïåðåë³чåíèõ, âèä³ëÿє ñòèìóëюâàëüíó фóíêö³ю, ñóòü ÿêî¿ 

зâîäèòü äî òîãî, щî ïðîöåñ êðåäèòóâàííÿ ñòèìóëює åфåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ 
êðåäèòó з бîêó ïîзèчàëüíèêà [8]. Íàòîì³ñòü Ì.². Сàâëóê зàïåðåчóє åì³ñ³йíó 
фóíêö³ю êðåäèòó, ñòâåðäæóючè, щî åì³ñ³ю ãðîшåй зä³йñíює бàíê³âñüêà ñèñòåìà ³ 
íåìàє æîäíèõ ï³äñòàâ ïîшèðюâàòè ¿¿ åì³ñ³йíó фóíêö³ю íà êðåäèò ÿê åêîíîì³чíó 
êàòåãîð³ю. Кð³ì òîãî, â³í îб’єäíóє êîíòðîëüíó ³ ñòèìóëюючó фóíêö³¿ â îäíó, 
îñê³ëüêè óìîâè êðåäèòóâàííÿ ³ êðåäèòíèй êîíòðîëü ñòèìóëююòü åêîíîìíó 
ïîâåä³íêó ñóб’єêò³â êðåäèòó [3]. À.С. Гàëüчèíñüêèй âèä³ëÿє â³ñ³ì фóíêö³й êðåäèòó, 
â ö³ëîìó ïîãîäæóючèñü ³з âèêëàäåíèìè âèщå ï³äõîäàìè. Зàñëóãîâóє íà óâàãó 
виділення функції капіталізації вільних грошових доходів – тобто нагромадження 
ïîзèчêîâîãî êàï³òàëó зà ðàõóíîê ðåàëüíèõ зàîщàäæåíü ф³зèчíèõ ³ юðèäèчíèõ 
îñ³б. З ³ñíóâàííÿì ö³є¿ фóíêö³¿ êðåäèòó ïîãîäæóєòüñÿ òàêîæ Ì.². Сàâëóê. Кð³ì 
òîãî, À.С. Гàëüчèíñüêèй âåäå ìîâó ïðî òàê³ фóíêö³¿, ÿê ïðèñêîðåííÿ öåíòðàë³зàö³¿ 
³ êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó òà îбñëóãîâóâàííÿ êðåäèòîì ³ííîâàö³йíîãî ïðîöåñó. 

Дîâãîñòðîêîâèй êðåäèò ÿê ð³зíîâèä êðåäèòó âèêîíóє âñ³ âèщåзàзíàчåí³ 
фóíêö³¿. Пðîòå, íà íàшó äóìêó, âàðòî âèä³ëèòè òðè âàæëèâ³ фóíêö³¿, ÿê³ 
ïðèòàìàíí³ ñàìå äîâãîñòðîêîâèì êðåäèòàì, âèõîäÿчè з ¿õ ö³ëüîâîãî ïðèзíàчåííÿ: 

1. Інвестиційна – полягає у фінансуванні капітальних вкладень у реальному 
ñåêòîð³ åêîíîì³êè.

2. Інноваційна – реалізується через фінансування новітніх за формою і змістом 
ïðîåêò³â íåìàòåð³àëüíîãî õàðàêòåðó.

3. Соціальна – полягає у скеруванні кредитних ресурсів у ті сфери, де їх 
âèêîðèñòàííÿ ïðèíåñå ìàêñèìàëüíèй ñîö³àëüíèй åфåêò.
Рîзãëÿíåìî äåòàëüí³шå êîæíó з íèõ. Оñê³ëüêè äîâãîñòðîêîâèй êðåäèò ÿâëÿє 

ñîбîю åêî íîì³чí³ â³äíîñèíè ì³æ êðåäèòîðîì ³ ïîзèчàëüíè êîì щîäî ф³íàíñóâàííÿ 
³íâåñòèö³йíèõ зàõîä³â òà êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, òî ìîæíà âèä³ëèòè ³íâåñòèö³йíó 
фóíêö³ю êðåäèòó. 

Дîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè âèêîðèñòîâóюòüñÿ íà êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ âèðîбíèчîãî 
òà íåâèðîбíèчîãî ïðèзíàчåííÿ. Пåðåë³ê îб’єêò³â äîâãîñòðîêîâîãî êðå äèòóâàííÿ 
äóæå ð³зíîìàí³òíèй. Тîìó âèêîíóючè ³íâåñòèö³йíó фóíêö³ю, êðåäèòí³ êîшòè 
зä³йñíююòü ïîзèòèâíèй ³ âîäíîчàñ ñòàб³ë³зàö³йíèй âïëèâ íà åêîíîì³êó. 

Кð³ì òîãî, зàзíàчèìî, щî êðåäèòí³ äîâãîñòðîêîâ³ êîшòè, ñïðÿìîâàí³ â 
ðåàëüíèй ñåêòîð åêîíîì³êè, íå ëèшå âïëèâàòèìóòü íà åêîíîì³чíèй ðîзâèòîê 
äåðæàâè, àëå й ñïðèÿòèìóòü ï³äòðèìàííю íàëåæíîãî ñòàíó òåõí³чíîãî 
îñíàщåííÿ ï³äïðèєìñòâ, äàäóòü зìîãó зб³ëüшóâàòè îбñÿã âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³¿, 
ï³äâèщèòè åфåêòèâí³ñòü âèðîбíèöòâà (зìåíшåííÿ ñîб³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿), à òàêîæ 
ï³äâèщèòè фîíäîâ³ääàчó ³ ïðèбóòêîâ³ñòü âèðîбíèöòâà.

²ííîâàö³йíà фóíêö³ÿ äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ ïî ñâî¿й ñóò³ є ñõîæîю 
äî ³íâåñòèö³йíî¿, îñê³ëüêè ïåðåäбàчàє êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíèõ ïðîåêò³â, îäíàê 
¿¿ ïðèíöèïîâà â³äì³íí³ñòü ïîëÿãàє ó òîìó, щî êðåäèòóюòüñÿ íîâ³òí³ зà фîðìîю 
³ зì³ñòîì ïðîåêòè. Об’єêòè ³ííîâàö³йíîãî êðåäèòóâàííÿ ìàюòü íåìàòåð³àëüíèй 
õàðàêòåð. Цå ìîæóòü бóòè âêëàäåííÿ ó íîâ³òíє ïðîãðàìíå зàбåзïåчåííÿ, íîó-õàó, 
à òàêîæ êðåäèòóâàííÿ ïðîåêòíî¿ äîêóìåíòàö³¿ âèíàõîä³â.
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Вèä³ëåííÿ äàíî¿ фóíêö³¿ зóìîâëåíå щå й òèì, щî ïèòîìà âàãà êðåäèò³â, 
âèä³ëåíèõ íà ³ííîâàö³¿ â êðåäèòíîìó ïîðòфåë³, âèзíàчàє ïîë³òèêó бàíêó â ñфåð³ 
ф³íàíñîâîãî зàбåзïåчåííÿ íîâîââåäåíü. Ó ñâîю чåðãó, ñòàб³ëüíèй ³ ïëàíîì³ðíèй 
ðîзâèòîê бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè бàãàòî â чîìó âèзíàчàє ð³âåíü ф³íàíñîâîãî 
зàбåзïåчåííÿ ³ííîâàö³йíî¿ ñфåðè ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³êè êðà¿íè â ö³ëîìó.

Сïðàâåäëèâî ââàæàòè, щî äîâãîñòðîêîâèй êðåäèò âèêîíóє ³ííîâàö³йíó 
фóíêö³ю, ÿêщî ïðîåêò, ÿêèй êðåäèòóєòüñÿ, â³äïîâ³äàє òàêèì âèìîãàì, ÿê íîâèзíà 
(ïðîäóêò, ÿêèй íå ìàâ àíàëîã³â íà ðèíêó), зàäîâîëåííÿ ðèíêîâîãî ïîïèòó, 
êîìåðö³йíà ðåàë³зàö³ÿ.

Сîö³àëüíà фóíêö³ÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â ìàє äâî¿ñòó ïðèðîäó. Пî-ïåðшå, ¿¿ 
ìîæíà âèзíàчèòè з òîчêè зîðó îб’єêòà äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ, à ïî-äðóãå, 
– поведінки самих учасників кредитування (кредитора і позичальника відповідно). 

Зâèчàйíî, âèзíàчåííÿ ñîö³àëüíî¿ фóíêö³¿ êðåäèòó âèõîäÿчè ³з ñфåðè 
âêëàäåíü є äîñèòü ñóïåðåчëèâèì. Оäíàê ìè íå ìîæåìî зàëèшèòè ïîзà óâàãîю 
òàêèй âàæëèâèй åфåêò äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ, ÿê ðîзâèòîê îб’єêò³â 
ñîö³àëüíî¿ ñфåðè. Зâèчàйíî òóò ìè íàшòîâõóєìîñü íà ïð³îðèòåòíå ïðàâî äåðæàâè 
зàбåзïåчèòè äàíèй ñåêòîð åêîíîì³êè íåîбõ³äíèìè êîшòàìè. Пðîòå ñë³ä зàзíàчèòè, 
щî â ì³ðó ñêîðîчåííÿ îбñÿã³â бюäæåòíîãî ф³íàíñóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè 
ðîëü äîâãîñòðîêîâèõ бàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ó зàбåзïåчåíí³ ãëèбîêèõ ñòðóêòóðíèõ 
ïåðåòâîðåíü íåâïèííî зðîñòàє. 

П³äñóìóâàâшè âèщåâèêëàäåíå, ìîæíà зðîбèòè òàê³ âèñíîâêè:
1. Вèâчåííÿ ìåõàí³зìó зâ’ÿзê³â êðåäèòó ³з ñóñï³ëüíèì âèðîбíèöòâîì ðîзïîчàëîñÿ 

ó XVIII ñò. Цå â³äêðèëî шëÿõ äëÿ фîðìóâàííÿ ñóòî íàóêîâèõ íàòóðàë³ñòèчíî¿ 
òà êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³й êðåäèòó. Пðîòå æîäíà з òåîð³й íå є óí³âåðñàëüíîю. 
Тîìó ñóчàñíà íàóêîâà äóìêà з òåîð³¿ êðåäèòó ðîзâèâàєòüñÿ шëÿõîì ñèíòåзó 
îêðåìèõ ³äåй íàòóðàë³ñòèчíî¿ òà êàï³òàëîòâîðчî¿ òåîð³й.

2. В óêðà¿íñüê³й åêîíîì³чí³й ë³òåðàòóð³ íå âåäåòüñÿ шèðîêî¿ äèñêóñ³¿ щîäî 
ñóò³ äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ. Вèзíàчåííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ ñïèðàєòüñÿ 
âèíÿòêîâî íà чàñîâó êëàñèф³êàö³йíó îзíàêó. Б³ëüш³ñòü äîñë³äíèê³â 
äîâãîñòðîêîâèì íàзèâàюòü êðåäèò, âèäàíèй íà òåðì³í ïîíàä òðè ðîêè, з 
óðàõóâàííÿì зàãàëüíîïðèйíÿòèõ ïðèíöèï³â êðåäèòóâàííÿ. Тîìó, íà íàшó 
äóìêó, äîâãîñòðîêîâèй êðåäèò ìîæíà âèзíàчèòè ÿê åêîíîì³чí³ â³äíîñèíè з 
ïðèâîäó ïåðåäàч³ êðåäèòîðîì ó äîâãîòðèâàëå êîðèñòóâàííÿ (òåðì³íîì ïîíàä 
òðè ðîêè) â³ëüíîãî êàï³òàëó ïîзèчàëüíèêó íà зàñàäàõ ïîâåðíåíîñò³, ïëàòíîñò³, 
ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ³ зàбåзïåчåíîñò³. 

3. З огляду на характерні ознаки та цільове спрямування довгострокового кредиту, із 
загального переліку функцій кредиту в статті виділено три основні, що притаманні саме 
цьому виду кредитування – інвестиційну, інноваційну та соціальну.
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Споñоби оц³нювання аз³аòñьких опц³он³в

Дîсë³джåíî сутí³стü îдíîãî ³з р³зíîвид³в пîх³дíих ³íструìåíт³в, à сàìå 
àз³àтсüêих îпц³îí³в, яê³ є прåдстàвíиêàìи ãрупи åêзîтичíих îпц³îí³в. 
Ðîзãëяíут³ види àз³àтсüêих îпц³îí³в тà їх ³íвåстиц³йíу привàбëив³стü 
дëя ³íвåстîр³в. Визíàчåíî спîсîби îбчисëåííя суìи ê³íцåвîãî пëàтåжу дëя 
àрифìåтичíих тà ãåîìåтричíих àз³àтсüêих îпц³îí³в з прàвîì êуп³вë³ тà 
з прàвîì прîдàжу. Описàí³ фàêтîри впëиву íà ц³íу цих дåривàтив³в тà 
спîсîби îц³íювàííя їх вàртîст³.
Ключові слова: дåривàтиви, îпц³îíи, îпц³îííà прåì³я, фуíêц³я пëàтåжу, 
îц³íювàííя.
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