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Мåòîäè÷í³ ï³äхîäè äî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é

Доведено, що слабкими місцями в розвитку вітчизняного страхового ринку є надмірна закри-
тість результатів його фінансової діяльності, обмеженість доступу страхувальників до інфор-
мації, що характеризує рівень фінансової надійності і платоспроможності конкретних страхо-
вих компаній. З позицій системного підходу і врахування інтересів страхувальників обґрунтовано 
вимоги до аналізу і оцінки результатів фінансової діяльності страхових компаній.
Ключові слова: фінансова надійність і платоспроможність, страхові компанії, страхувальники, 
аналіз, оцінка, системний підхід.1 

Çà îö³íêàìè â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ ôàõ³âö³â, ñòðàõîâèé ðèíîê Óêðà¿íè 
º íàéá³ëüø çàêðèòèì ñåðåä óñ³õ ³íøèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Íàäì³ðíà 
çàêðèò³ñòü ñòðàõîâîãî ðèíêó âèêëèêàº íåäîâ³ðó ñòðàõóâàëüíèê³â òà ³íâåñòîð³â 
äî äîñòîâ³ðíîñò³ ïðåäñòàâëåíî¿ çâ³òíî¿ ³íôîðìàö³¿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, çàäåêëà-
ðîâàíèõ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ¿õ íàä³éí³ñòü, çäàòí³ñòü ÿê³ñíî òà â÷àñíî 
âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó â³äïîâ³äíî äî âèìîã, âñòàíîâëåíèõ äî-
ãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ.

Óñå öå íå ò³ëüêè íåãàòèâíî âïëèâàº íà ä³ëîâèé ³ì³äæ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é, à é ïðèçâîäèòü äî íàäì³ðíèõ ïåðåâ³ðîê ç áîêó Äåðæô³íïîñëóã òà 
³íøèõ êîíòðîëþþ÷èõ îðãàí³çàö³é.

Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìè ïîòðåáóº íîâèõ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî àíàë³çó ³ 
îö³íêè ô³íàíñîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî ñòàíó ñòðàõîâèê³â ç ïîçèö³é ³íòåðåñ³â óñ³õ 
ó÷àñíèê³â ñòðàõîâèõ â³äíîñèí. 

Ñë³ä êîíñòàòóâàòè, ùî îñîáëèâîñò³ åêîíîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é Óêðà¿íè çíàéøëè âèñâ³òëåííÿ ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ Â. Бà-
çè ëåâè÷à, Î. Гàìàíêîâî¿, Â. Ñóñëîâà, Â. Ôóðìàíà, Ñ. Þð³ÿ, Î. Ô³ëîíþêà 
òà ³í. Îäíàê ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ïðåäìåòîì äîñë³äæåíü áóëè åêîíîì³÷í³ 
òà ô³ íàíñîâ³ ³íòåðåñè ñòðàõîâèê³â, ó òîé ÷àñ ÿê ³íòåðåñè ñòðàõóâàëüíèê³â, 
òîáòî îñíîâíèõ êîðèñòóâà÷³â ñòðàõîâèõ ïîñëóã òà ³íâåñòîð³â, çàëèøèëèñÿ 
íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè. 

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â îáґðóíòóâàíí³ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî àíàë³çó ³ îö³íêè 
ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â çàëåæíîñò³ 
â³ä íàïðÿì³â ¿õ âèêîðèñòàííÿ êîíêðåòíèìè ó÷àñíèêàìè ñòðàõîâèõ â³äíîñèí: 
äåðæàâîþ, ñòðàõîâèêàìè, ñòðàõóâàëüíèêàìè, ³íâåñòîðàìè.

Âàæëèâèìè çàâäàííÿìè ô³íàíñîâîãî àíàë³çó, ðåçóëüòàòè ÿêîãî ÿâëÿþòü 
³íòåðåñ äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ñòðàõîâîãî ïðîöåñó, º îö³íêà ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Çàçíà÷åí³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü 
ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é:
−	 з ïîзèö³й ô³íàíñîâîї íàд³йíîñò³ – яê їхíю здàòí³ñòü âèêîíóâàòè âзяò³ 

çîáîâ’ÿçàííÿ çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ;
−	 з ïîзèö³й ïëàòîñïðîìîжíîñò³ – яê здàòí³ñòü ñâîºчàñíî ³ â ïîâíîìó îбñяз³ 

âèêîíóâàòè ñâî¿ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ çà ðàõóíîê äîñòàòíüî¿ ñóìè ë³êâ³äíèõ 
àêòèâ³â [1, ñ. 191, ñ. 196].
Ñîö³àëüíèé õàðàêòåð ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ 

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íàäàþòü îñîáëèâîãî ñòàòóñó çàçíà÷åíèì 
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ïîêàçíèêàì ó âèçíà÷åíí³ ðåàëüíîãî ñòàíó òà ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé ðîç-
âèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó â êðà¿í³. Â á³ëüøîñò³ êðà¿í íà äåðæàâíîìó ð³âí³ âñòà-
íîâ ëþþòüñÿ âèìîãè äî ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Çîêðåìà, 
Ðàäîþ ЄÑ çàòâåðäæåíî äâà äèðåêòèâí³ äîêóìåíòè ùîäî âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â. Ïåðøà Äèðåêòèâà Ðàäè (1973 ð.) çàáåçïå÷óº 
óçãîäæåííÿ çàêîí³â, ï³äçàêîííèõ àêò³â òà àäì³í³ñòðàòèâíèõ âèìîã ùîäî 
çàïî÷àòêóâàííÿ òà âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç ïðÿìîãî ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ 
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ. Àíàëîã³÷íà Äèðåêòèâà Ðàäè 1979 ð. âèçíà÷èëà âèìîãè äî 
çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ñòðàõóâàííÿì 
æèòòÿ. ²ç äåÿêèìè çì³íàìè çàçíà÷åí³ Äèðåêòèâè ä³þòü óæå ìàéæå 30 ðîê³â.

Çà àíàëîã³÷íîþ ìåòîäîëîã³ºþ âèçíà÷åí³ âèìîãè äî çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ âèñâ³òëåí³ â Çàêîí³ Óêðà¿íè 
«Ïðî ñòðàõóâàííÿ» (Ðîçä³ë ²² «Çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â»).

Îäíàê, ÿê ïîêàçàëè äîñë³äæåííÿ, â Óêðà¿í³, íà â³äì³íó â³ä ðîçâèíåíèõ 
çàðóá³æíèõ äåðæàâ, ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü òà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é àíàë³çóºòüñÿ ³ îö³íþºòüñÿ â îñíîâíîìó ç ïîçèö³é ³íòåðåñ³â Äåðæô³íïîñëóã 
òà ñòðàõîâèê³â, ùî íå âëàøòîâóº ñòðàõóâàëüíèê³â òà ³íâåñòîð³â. 

Íàÿâí³ñòü ñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â óñ³õ ó÷àñíèê³â ñòðàõîâîãî ïðîöåñó â çàáåçïå÷åíí³ 
åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó êðà¿íè òà ñïåöèô³÷íèõ ö³ëåé, çàâäàíü 
³ ôóíêö³é êîæíîãî ç íèõ çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ³ äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî âèáîðó ìåòîä³â àíàë³çó ³ îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ íàä³é-
íîñò³ ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ãðóïóâàííÿ 
îñíîâíèõ ó÷àñíèê³â ñòðàõîâèõ â³äíîñèí çà ¿õ ôóíêö³îíàëüíèì ïðèçíà÷åííÿì òà 
íàïðÿìàìè âèêîðèñòàííÿ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó çàçíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â (ðèñ. 1) 
äîçâîëèâ êîíñòàòóâàòè íàñòóïíå. 

1. Äî îñíîâíèõ ôóíêö³é äåðæàâíèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ âñòàíîâëþþòü ïðàâîâ³, 
íîð ìàòèâí³, ô³íàíñîâ³, îðãàí³çàö³éí³ âèìîãè äî ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî 
ðèíêó êðà¿íè çàãàëîì òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çîêðåìà (Äåðæô³íïîñëóã, ÄÏÀ, 
Ì³íô³í, ñëóæáè áåçïåêè, ÌÂÑ) ñòîñîâíî çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³, âõîäèòü:
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Рис. 1. Основні користувачі інформації про фінансову надійність і 
платоспроможність страховиків 
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−	 êîíòðîëü çà äîòðèìàííÿì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà â Óêðà¿í³, ïîâ’ÿçàíîãî ³ç 
ñòðàõîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ ³, â ïåðøó ÷åðãó, Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ»;

−	 âèÿâëåííÿ ïðîòèïðàâíèõ ä³é ç áîêó ñòðàõîâèê³â, ñòðàõóâàëüíèê³â, ³íøèõ 
ó÷àñíèê³â ñòðàõîâèõ â³äíîñèí, ïðèéíÿòòÿ çàõîä³â ç ¿õ óñóíåííÿ;

−	 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà 
àíàë³çóâàííÿ ¿õ ðåàëüíîãî ñòàíó çà âèçíà÷åíèì ïîêàçíèêîì;

−	 êîíòðîëü çà ö³ëüîâèì âèêîðèñòàííÿì çàëó÷åíèõ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè 
ðåñóðñ³â;

−	 ðåéòèíãóâàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çà ð³âíåì íàäàíèõ ñòðàõîâèõ ïîñëóã, 
åôåêòèâí³ñòþ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òîùî.
Âàæëèâî çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâíèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ 

ñòâîðþþòü óìîâè äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî 
ðèíêó, ïðÿìî àáî îïîñåðåäêîâàíî ñòîñóþòüñÿ âñ³õ éîãî ó÷àñíèê³â. Ìåòîäè 
àíàë³çó òà îö³íêè ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çàçíà÷åí³ 
³íñòèòóòè âèáèðàþòü çàëåæíî â³ä ìåòè, çàâäàíü äîñë³äæåííÿ òà íàïðÿì³â 
âèêîðèñòàííÿ ¿õ ðåçóëüòàò³â. Çîêðåìà, íà ð³âí³ ñòðàõîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó ð³âåíü 
éîãî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ ³ àíàë³çóºòüñÿ íà îñíîâ³ ðîçðàõóíêó 
ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íî¿ âåëè÷èíè, ôàêòè÷íî äîñÿãíóòî¿ çà âèçíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó 
³ ÿêà ïðèïàäàº íà îäíó ôóíêö³îíóþ÷ó êîìïàí³þ äî âñòàíîâëåíîãî íîðìàòèâó. 

Äëÿ ïîãëèáëåíîãî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàõîâîãî ðèíêó, âèÿâëåííÿ 
íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ñòðàõîâèê³â, òà 
ç ìåòîþ ñòàíäàðòèçàö³¿ ïðîöåäóð çä³éñíåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ 
ñòðàõîâèê³â Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
Óêðà¿íè ðåêîìåíäîâàíî âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîäè àíàë³çó íà òåñòàõ ðàííüîãî 
ïîïåðåäæåííÿ [1; 5]. 

Ïðîáëåìà â òîìó, ùî ðåçóëüòàòè àíàë³çó, çîêðåìà ìàòåð³àëè òåñòóâàííÿ 
ðàííüîãî ïîïåðåäæåííÿ, º çàêðèòèìè äëÿ ³íøèõ ó÷àñíèê³â ñòðàõîâîãî ³ 
ô³íàíñîâîãî ðèíê³â, âîíè íå ï³äëÿãàþòü ðîçãîëîøåííþ òà ïóáë³êàö³¿ â çàñîáàõ 
ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, à âèêîðèñòîâóþòüñÿ ôàõ³âöÿìè äëÿ îáґðóíòóâàííÿ 
óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü, ðîçðîáëåííÿ ñòðàòåã³÷íèõ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî 
ðèíêó. Êð³ì òîãî, íà â³äì³íó â³ä çàðóá³æíèõ êðà¿í, äàëåêî íå âñ³ ÷èíí³ ñòðàõîâ³ 
êîìïàí³¿ íàäàþòü ïîâíó ³ äîñòîâ³ðíó ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè 
ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Â ðåçóëüòàò³ òàê³ ó÷àñíèêè ñòðàõîâèõ â³äíîñèí, ÿê ô³íàíñîâ³ 
ïîñåðåäíèêè, ³íâåñòîðè, ñòðàõóâàëüíèêè, íå îòðèìóþòü ïîâíî¿ ³íôîðìàö³¿, 
íåîáõ³äíî¿ ¿ì äëÿ ïðèéíÿòòÿ îáґðóíòîâàíèõ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü.

2. Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ (ñòðàõîâèêè) çä³éñíþþòü àíàë³ç ô³íàíñîâîãî ñòàíó òà 
ìîí³òîðèíã ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ:
−	 âèçíà÷åííÿ âëàñíî¿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³;
−	 îö³íêè çàïàñó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ìîæëèâîñòåé íàðîùóâàííÿ îáñÿã³â 

ñòðàõîâèõ îïåðàö³é;
−	 âèçíà÷åííÿ äîñòàòíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó äëÿ çä³éñíåííÿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

òà ïîòðåáè çàëó÷åííÿ ³íøèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
−	 îáґðóíòóâàííÿ ïåðñïåêòèâ ðîçâèòêó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òîùî.

Àíàë³ç ³ îö³íêà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é çä³éñíþºòüñÿ çà 
åìï³ðè÷íèìè çàëåæíîñòÿìè (òàáë. 1), ÿê³ âèçíà÷àþòü ôàêòè÷íèé ³ íîðìàòèâíèé 
(ôîðìóëè 2-3) çàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³

Ïîðÿäîê îá÷èñëåííÿ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóº çàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, 
ðåãëàìåíòîâàíî Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ». Ïîðÿäîê ôàêòè÷íîãî 
çàïàñó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ º ð³çíèì äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ çàéìàþòüñÿ 
ðèçèêîâèì ñòðàõóâàííÿì òà ñòðàõóâàííÿì æèòòÿ.
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Çàãàëüíèé âèñíîâîê ïðî íàÿâí³ñòü çàïàñó ðîáèòüñÿ íà îñíîâ³ ç³ñòàâëåííÿ 
ôàêòè÷íîãî ³ íîðìàëüíîãî ð³âíÿ çàïàñó ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Ñèòóàö³ÿ ââàæàºòüñÿ 
ïîçèòèâíîþ, êîëè ÔÇÏ > ÍÇÏ (4).

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó íîñÿòü âíóòð³øí³é õàðàêòåð ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ìåíå-
äæåðàìè äëÿ îáґðóíòóâàííÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü. Äëÿ ³íøèõ ó÷àñíèê³â 
ñòðàõîâîãî ïðîöåñó çàçíà÷åíà ³íôîðìàö³ÿ íîñèòü çàêðèòèé õàðàêòåð ³ íå ï³äëÿãàº 
ðîçãîëîøåííþ áåç äîñòàòí³õ íà öå ï³äñòàâ ó çàñîáàõ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿. Îòæå 
³íø³ ó÷àñíèêè ñòðàõîâèõ â³äíîñèí òàêîæ íå îòðèìóþòü ïîâíî¿ ³ äîñòîâ³ðíî¿ 
³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â.

3. ²íâåñòîðè ñòðàòåã³÷í³ òà ïîðòôåëüí³ àíàë³çóþòü ô³íàíñîâó íàä³éí³ñòü 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç ïîçèö³é ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ¿õí³õ àêòèâ³â. Äëÿ ïîðòôåëüíèõ 
³íâåñòîð³â, ÿê³ ìàþòü áàæàííÿ ïðèäáàòè àêö³¿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç ìåòîþ 
îòðèìàííÿ ïîòî÷íèõ äîõîä³â àáî ïðèìíîæåííÿ êàï³òàëó â ïåðñïåêòèâ³, 
âàæëèâî ïðîàíàë³çóâàòè òàê³ ïîêàçíèêè, ÿê ïðèáóòîê íà îäíó àêö³þ, ðîçì³ð 
äèâ³äåíä³â íà îäíó àêö³þ, íîì³íàëüíà òà ðèíêîâà ö³íà àêö³é, êîðèñòóþ÷èñü 
ïðè öüîìó âèõ³äíîþ ³íôîðìàö³ºþ, ÿêà ôîðìóºòüñÿ íà ôîíäîâèõ ðèíêàõ òà çà 
ïðàâèëàìè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Ïðîáëåìà óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà 
³íâåñòîð³â ïîëÿãàº â òîìó, ùî ëèøå íåçíà÷íà ÷àñòèíà ôóíêö³îíóþ÷èõ êîìïàí³é 
º ó÷àñíèêîì ôîíäîâîãî ðèíêó, à ¿õ àêö³¿ îáåðòàþòüñÿ íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ. Тîìó 
âàðò³ñòü àêö³é â ðåàëüí³é ïðàêòèö³ ãîñïîäàðþâàííÿ äîñèòü ÷àñòî àíàë³çóºòüñÿ ³ 

 Таблиця 1 

Розрахункові формули для оцінки і аналізу платоспроможності страхових компаній 

Найменування 
показників 

Умовне 
позна-
чення 

Розрахункові 
формула Умовне позначення 

Фактичний запас 
платоспромож-
ності (тис. грн.) ФЗП ФЗП = АЗ –  

– (АН + ЗЗ) (1) 

АЗ і АН – відповідно загальна сума 
активів і сума немате-
ріальних активів 

ЗЗ  – загальна сума зобов’я-
зань  

Нормативний 
запас платоспро-
можності, обчис-
лений за стра-
ховими преміями 

НЗП1 
НЗП1 =  

= 0,18×(СП –  
– 0,5СПП)   (2) 

СП  – сума надходжень стра-
хових премій протягом 
звітного періоду 

СПП  – сума страхових премій, 
переданих на пере-
страхування 

Нормативний 
запас платоспро-
можності, обчис-
лений за страхо-
вими виплатами 

НЗП2 
НЗП2 = 0,26 × 

× (СВ – 0,5СВП)  (3) 

СВ  – сума страхових виплат, 
здійснених страховою 
компанією за визна-
чений період часу 

СВП – сума страхових виплат, 
компенсованих пере-
страховиками 

Вимоги плато-
спроможності 
страхових 
компаній 

 ФЗП > НЗП  (4) – 

* Складено на основі опрацювання [1; 5]. 
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îö³íþºòüñÿ íå çà ðèíêîâîþ âàðò³ñòþ, à çà ¿õ áàëàíñîâîþ âàðò³ñòþ, ùî ïðèçâîäèòü 
äî ñóá’ºêòèâíèõ âèñíîâê³â.

Ñòðàòåã³÷í³ ñòðàõîâ³ ³íâåñòîðè, ÿê³ ìàþòü íàì³ð ïðèäáàòè êîíòðîëüíèé 
ïàêåò àêö³é, êóïèòè àáî ïðîäàòè ñòðàõîâó êîìïàí³þ, êåðóþòüñÿ ìåòîäè÷íèìè 
ðåêî ìåíäàö³ÿìè òà çàêîíîäàâ÷èìè àêòàìè Óêðà¿íè: Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî 
îö³íêó ìàéíà, ìàéíîâèõ ïðàâ òà ïðîôåñ³éíó îö³íî÷íó ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³», 
Íàö³îíàëüíèìè ñòàíäàðòàìè №1 «Çàãàëüí³ çàñàäè îö³íêè ìàéíà ³ ìàéíîâèõ ïðàâ», 
№2 «Îö³íêà íåðóõîìîãî ìàéíà», «Ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ ïî÷àòêîâî¿ âàðòîñò³ ïàêåò³â 
àêö³é â³äêðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ùî ï³äëÿãàþòü ïðîäàæó íà êîíêóðñàõ» 
òîùî. Äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äîòðèìàííÿ âèìîã çàçíà÷åíèõ äîêóìåíò³â ìàº 
óçãîäæóâàòèñü ³ç ïîëîæåííÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ». Îäíàê âèìîãè 
äî îö³íêè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ó âèçíà÷åíèõ äîêóìåíòàõ 
º íå ò³ëüêè äîñèòü ñêëàäí³, à é ñóïåðå÷ëèâ³, ùî âèìàãàº çíà÷íèõ âèòðàò ÷àñó íà 
¿õ óçãîäæåííÿ òà îïëàòó ïðàö³ âèñîêîêâàë³ô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â. Тîìó â ïðàêòèö³ 
ñòðàòåã³÷í³ ³íâåñòîðè ôîðìóþòü âëàñí³ ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ðèíêîâî¿ 
âàðòîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 

4. Ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ñåðåä ÿêèõ íàéá³ëüø âàãîìèìè º áàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè, ö³êàâëÿòü ïîêàçíèêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü:
−	 ô³íàíñîâó íàä³éí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ÿê ìîæëèâèõ ïàðòíåð³â ó 

ôîðìóâàíí³ ñï³ëüíèõ ïðîãðàì â îáñëóãîâóâàíí³ êë³ºíò³â;
−	 ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ðåàëüíèõ ³ ïîòåíö³éíèõ ñòðàõóâàëüíèê³â;
−	 ô³íàíñîâà ðåïóòàö³ÿ çàðóá³æíèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³ º ó÷àñíèêàìè 

â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
Îòæå, ô³íàíñîâ³ ³íòåðåñè áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ º áàãàòîàñïåêòíèìè, 

îõîïëþþòü øèðîêèé ñïåêòð ïèòàíü, ùî ñòîñóþòüñÿ ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïðàêòè÷íî êîæíîãî ç ó÷àñíèê³â ñòðàõîâèõ â³äíîñèí. Ó ïðîöåñ³ 
àíàë³çóâàííÿ çàçíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â âàæëèâî çä³éñíþâàòè îö³íêó ¿õ äîñòàòíîñò³ 
ç ïîçèö³é âèìîã äî ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Äîñë³äæåííÿ 
ïîêàçàëè, ùî ó â³ò÷èçíÿí³é ïðàêòèö³ òàêèì ïèòàííÿì áàíê³âñüê³ óñòàíîâè íå 
íàäàâàëè íàëåæíî¿ óâàãè. Íåãàòèâè ç íàéá³ëüøîþ ïîâíîòîþ ïðîÿâèëèñü â óìîâàõ 
ô³íàíñîâî¿ êðèçè, êîëè ïëàòîñïðîìîæí³ñòü á³ëüøîñò³ êë³ºíò³â ð³çêî çíèçèëàñü, à 
áàíê³âñüê³ óñòàíîâè âèÿâèëèñü íåçäàòíèìè öüîìó ïðîòèñòîÿòè. 

Ðåàëüíèìè íàïðÿìàìè ðåàë³çàö³¿ òàêîãî ï³äõîäó º âïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ 
òåõíîëîã³é «áàíêàññþðàíñ», ñòâîðåííÿ ñï³ëüíî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè ç âèçíà÷åííÿ 
êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ êë³ºíò³â.

 Таблиця 2 

Основні критерії та чинники щодо вибору страхової компанії  
з позицій інтересів страхувальників 

Критерії Чинники  

1.  Фінансова 
надійність 

1. Наявність сплаченого статутного фонду. 
2. Наявність гарантійного фонду. 
3. Перевищення фактичного запасу платоспроможності над нор-

мативним. 
4. Достатньо велика кількість укладених договорів страхування 

2. Лояльність 
страхової компанії 

1. Рівень виплат. 
2. Правила страхування.  

3. Рівень сервісу  1. Правила страхування (наявність комплексного страхового про-
дукту). 
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5. Ñòðàõóâàëüíèêè (þðèäè÷í³ ³ ô³çè÷í³ îñîáè) çàö³êàâëåí³ â îòðèìàíí³ 
ïîâíî¿ ³ äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ç òàêèõ ïèòàíü, ÿê:
−	 ô³íàíñîâà íàä³éí³ñòü êîíêðåòíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ çäàòí³ çàáåçïå÷èòè 

¿õí³ ïîòðåáè ó ñòðàõîâîìó çàõèñò³;
−	 óìîâè òà îáñÿãè ìîæëèâî¿ êîìïåíñàö³¿ âòðàò â³ä íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â;
−	 ³ìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â çà êîíêðåòíèìè âèäàìè ñòðàõîâèõ 

ïîñëóã
−	 ³ì³äæ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà â³ò÷èçíÿíîìó ³ çàðóá³æíèõ ñòðàõîâèõ ðèíêàõ;
−	 ÿê³ñòü îáñëóãîâóâàííÿ êë³ºíò³â òîùî.

Îñíîâí³ êðèòåð³¿, ÿêèìè ñòðàõóâàëüíèêàì äîö³ëüíî êåðóâàòèñÿ ïðè âèáîð³ 
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, íàâåäåí³ â òàáë. 2. 

Âàæëèâî òàêîæ óâàæíî îçíàéîìëþâàòèñü ³ç ñòðàõîâèìè äîãîâîðàìè, 
óòî÷íþþ÷è íå ò³ëüêè ô³íàíñîâ³ îáñÿãè â³äøêîäóâàííÿ âòðàò ó ðåçóëüòàò³ íàñòàííÿ 
ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, à é óìîâè, ÿê³ îáìåæóþòü ìîæëèâ³ñòü ¿õ îòðèìàííÿ.

Íèçüêèé ð³âåíü îá³çíàíîñò³ á³ëüøîñò³ íàñåëåííÿ ³ç çàêîíîäàâ ÷èìè 
àêòàìè, ùî ðåãóëþþòü ñòðàõîâó ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³, â³äñóòí³ñòü ìîæëèâîñò³ 
âèêîðèñòîâóâàòè ñó÷àñí³ ôîðìè ³ ìåòîäè çàõèñòó ¿õí³õ ïðàâ ïðèçâåëè äî òîãî, 
ùî ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ìàþòü íàéíèæ÷èé ð³âåíü äîâ³ðè ó ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè 
ó÷àñíèêàìè â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Çîêðåìà, çà äîñë³äæåííÿìè ôà-
õ³âö³â ëèøå 6,8% ðåñïîíäåíò³â äîâ³ðÿþòü â³ò÷èçíÿíèì ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì ³ 
45,3% – зîâñ³ì íå дîâ³ðяюòü. Ñèòóàö³я зíàчíî зàгîñòðèëàñü â óìîâàх ô³íàíñîâîї 
êðèçè, ùî àêòóàë³çóº íåîáõ³äí³ñòü ïðèéíÿòòÿ íà äåðæàâíîìó ð³âí³ ð³øåíü ùîäî 
çàáåçïå÷åííÿ ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ñòðàõóâàëüíèê³â íå ò³ëüêè íà îòðèìàííÿ ñòðàõîâîãî 
çàõèñòó, à é çàñòîñóâàííÿ îáґðóíòîâàíèõ ìåòîä³â ðîçðàõóíê³â ñòðàõîâèõ 
âèïëàò ó ðåçóëüòàò³ íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â. Ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ äëÿ 
òàêèõ ö³ëåé ñòâîðþþòüñÿ ñïåö³àëüí³ ³íñòèòóòè çàõèñòó ïðàâ ñòðàõóâàëüíèê³â 
[2], ó ôóíêö³¿ ÿêèõ âõîäèòü: íàäàííÿ ïðàâîâî¿ äîïîìîãè ñòðàõóâàëüíèêàì 
ïðè âèíèêíåíí³ ñï³ðíèõ ïèòàíü, ïðîâåäåííÿ íåçàëåæíî¿ åêñïåðòèçè, ó÷àñòü â 
ñóäîâèõ ïðîöåñàõ òà ³í. Â Óêðà¿í³ äëÿ öèõ ö³ëåé ñòâîðåíî ãðîìàäñüêå îá’ºäíàííÿ 
«Àñîö³àö³ÿ ñòðàõóâàëüíèê³â Óêðà¿íè» (ì. Êè¿â). Îäíàê âîíà íå çäàòíà âèð³øèòè 
âñ³ ïðîáëåìí³ ïèòàííÿ, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ ñòðàõîâèêàìè ³ ñòðàõóâàëüíèêàìè 
ç ïðèâîäó ô³íàíñîâèõ òà ïðàâîâèõ â³äíîñèí. Ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü ó 
öüîìó àñïåêò³ ïîòðåáóº àêòèâíîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè â çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó 
ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ñòðàõóâàëüíèê³â, ï³äâèùåííÿ ñòðàõîâî¿ äèñöèïë³íè ç áîêó 
ñòðàõîâèê³â ³ ñòðàõóâàëüíèê³â.

Ðîçâ’ÿçàííÿ çàçíà÷åíèõ ïðîáëåì ïîòðåáóº ðîçðîáëåííÿ ³ ðåàë³çàö³¿ 
íî âî¿ äåð  æàâíî¿ ïîë³òèêè ñòîñîâíî çàáåçïå÷åííÿ öèâ³ë³çîâàíèõ íàïðÿì³â 
ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Êëþ÷îâèìè ïèòàííÿìè â öèõ 
àñïåêòàõ ïîâèíí³ ñòàòè:
−	 âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 

ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ç âðàõóâàííÿì åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â óñ³õ ó÷àñíèê³â 
ñòðàõîâèõ ïðîöåñ³â ³, â ïåðøó ÷åðãó, ñòðàõóâàëüíèê³â;

−	 çàáåçïå÷åííÿ äîñòîâ³ðíîñò³, ïîâíîòè ³ â÷àñíîñò³ ïðåäñòàâëåííÿ ñòðàõîâèìè 
êîìïàí³ÿìè ³íôîðìàö³¿ ïðî ðåçóëüòàòè ¿õ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;

−	 çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïó ñòðàõóâàëüíèê³â äî ³íôîðìàö³¿, ùî õàðàêòåðèçóº 
ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ñòðàõîâèê³â;

−	 ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é, ÿê³ ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà 
çàáåçïå÷åíí³ çàõèñòó ³íòåðåñ³â ñòðàõóâàëüíèê³â òà çä³éñíåíí³ ïðîñâ³òíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ñåðåä íàñåëåííÿ ñòîñîâíî çàäîâîëåííÿ ¿õí³õ ïîòðåá ó ñòðàõîâîìó 
çàõèñò³.
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Козориз Г.Г. Методические подходы к анализу финансовой надежности и платежеспособности 
страховых компаний.

Доказано, что слабыми местами в развитии отечественного страхового рынка являются 
чрезмерная закрытость результатов его финансовой деятельности, ограниченность доступа 
страхователей к информации, характеризующие уровень финансовой надежности и платежес-
пособности конкретных страховых компаний. С позиций системного подхода и учета интересов 
страхователей обоснованы требования к анализу и оценке результатов финансовой деятельности 
страховых компаний.
Ключевые слова: финансовая надежность и платежеспособность, страховые компании, стра-
хователи, анализ, оценка, системный подход.

Kozoriz G.G. Methodical Approaches to Analysis of Financial Accountability and Solvency of Insurance 
Companies.

The fact that the excessive closedness of financial activity results and limited access of insurants to 
information are the weak points in development of national insurance market is proved. Requirements 
to analysis and estimation of results of insurance companies’ financial activity are outlined from the 
perspective of system approach and with consideration of insurants interests.
Key words: financial accountability and solvency, insurance companies, insurants, analysis, estimation, 
system approach.
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